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INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Informacje ogolne

Dane o spotce
Nazwa spétki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska, woj. Lubuskie

ul. 11-Listopada 37; 68-2G0ary

Podstawowy przedmiot dziatalndci:

26.11.7
27.12.7
27.33.Z
27.90.Z
33.14.Z
33.20.Z
26.51.Z7
33.13.Z
33.14.Z
23.99.7

22.22.7
22.29.7
28.99.7
46.43.Z
46.69.Z
46.90.Z
64.99.Z

72.19.Z
74.10.Z
74.90.Z
77.39.Z
77.40.Z

68.10.Z
70.10.Z

70.22.Z
82.99.7

85.59.B

Produkcja elementow elektronicznych

Produkcja aparatury rozdzielczej i steriongj energii elektrycznej

Produkcja spgtu instalacyjnego

Produkcja pozostalego sjitzelektrycznego

Naprawa i konserwacja gizen elektrycznych

Instalowanie maszyn przemystowych, &prz wyposaenia

Produkcja instrumentéw i przyddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych

Naprawa i konserwacja giizen elektronicznych i optycznych

Naprawa i konserwacja gizen elektrycznych

Produkcja pozostatych wyrobéw z mineralngarowcow niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Produkcja opakowa tworzyw sztucznych

Produkcja pozostatych wyrobow z tworzytusznych

Produkcja pozostatych maszyn specjalnegezpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana
Sprzedahurtowa elektrycznych artykutéwrytku domowego

Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i wdzen

Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana

Pozostala finansowa dziatalhaustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z aegeniem
ubezpieczé i funduszéw emerytalnych

Badania naukowe i prace rozwojowe w dZiedzpozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

Pozostata dziatalitoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana
Wynajem i dzieawa pozostalych maszyn, wdzen oraz dobr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane.

Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wygteniem prac chronionych
prawem autorskim

Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek

Dziatalné¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw, z wgteniem holdingéw
finansowych

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzizis#dalndci gospodarczej i zagdzania

Pozostata dziatalito wspomagajca prowadzenie dziataldc gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

Pozostale pozaszkolne formy edukacji guwleiej niesklasyfikowane

Organ prowadzacy rejestr: Sgd Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat GospodaycKrajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2011 r. do 30.06.2011 r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. ih612010 r. do 30.06.2010 r.
Sprawozdanie finansowe spgtdzone zostato wg Mdzynarodowych Standardéw Rachunkdéeiooraz
Miedzynarodowych Standardoéw Sprawozdavicz&inansowe).
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Wiadze spotki

Zarzad Spoiki
Rafat Gulka — Prezes Zadu,
Tomasz Grabczan — Wiceprezes Zdtr

Rada Nadzorcza

Adam Ambroziak - przewodnigzy RN od 28.06.2011
Joanna Békowska - wiceprzewodnigza RN

Wojciech Grzybowski (przewodnigzy RN do 28.06.2011)
Grzegorz Leszcaski

Henryk Leszcziski

Monika Zakrzewska

ouhrwNE

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i sklada i 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wéctonominalnej
5 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsik w obrocie gieldowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:

360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela

8 735 630 akcji serii E na okaziciela

llos¢ akcji i gtosOw na WZA jest taka sama. Wszystkiejakmaj jednakowe prawo do dywidendy.

Grupa kapitatowa

Wykaz spétek zalgnych objetych sprawozdaniem skonsolidowanym

arONE

Relpol S.A. — jednostka domirygja, metoda petna
Relpol Baltija — metoda petna

Relpol Eltim Sp. z 0.0. — metoda petna

Relpol Elektronik Sp. z 0.0. — metoda petna.

DP Relpol Altera — metoda petna.

Spotki wytgczone z konsolidacii

1.

Relpol M Sp. z 0.0— spéika zalena z siedzibh w Minsku. Kapitat zakladowy 1 tys. zt, przychody ze
sprzeday za pierwsze potrocze 2011 r. wyniosty 673 tys. aistrata netto 82 tys. zt. Spéitka jest
dystrybutorem Relpolu na rynku biatoruskim.

. Relpol Altera Sp. z 0.0.— spétka zalena z siedzibh w Kijowie. Kapitat zaktadowy wynosi 1.084 tys.

zt. Relpol S.A. posiada w tej spoice 51% udziat@poika jest dystrybutorem wyrobdw Relpolu na
Ukrainie.

Relpol Ltd. Spotka w trakcie likwidacji.

Relpol France Spotka w trakcie likwidacji.

Relpol S.A. dzy do obgcia konsolidacj catej grupy kapitatowej i sukcesywnie wdaa

w spétkach jednakowe zasady rachunkésva sprawozdawczwi. Spotki wyhczone z konsolidacji,
sg W wigkszaici spétkami matymi, nie magymi istotnego wptywu na wyniki skonsolidowane. M8Rpkt

85

zezwala na odgtienie od zasad zawartych w MSSF, w sytuacji gdytedk odsipienia od ich

zastosowania nie jest istotny. Ponadto pozyskarf@raciji niezlkdnych do prawidiowego i rzetelnego
objecia tych jednostek konsolidagj i sporadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego

z

MSR/MSSF oraz wymaganiami Komisji Nadzoru Finamsgo, whze St 2z poniesieniem

niewspatmiernie wysokich kosztéw, w stosunku doitea@w wtasnych tych jednostek.
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2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. zt w tys. EURO w tys. EURO w tys. EURO
Za | potrocze Za | polrocze Za rok ubiegty Za | potrocze Za | potrocze  Za rok ubiegty
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres okres okres
0d 01.01.2011 | od 01.01.2010 od 01.01.2010| od 01.01.2011 0d 01.01.2010 od 01.01.2010
do 30.06.2011 | do 30.06.2010 do 31.12.2010, do 30.06.2011 do 30.06.2010  do 31.12.2010
SKON$OLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktow,
towaréw i materiatow 55 904 41 804 89 19¢ 14 091 10 440 22 275
Zysk (strata) z dziatalfoi operacyjnej 3754 -2 040 -6 565 946 -509 -1 639
Zysk (strata) brutto 3316 -1 663 -6 550 836 -415 -1 636
Zysk (strata) netto 2313 -2 068 -8 002 583 -516 -1 998
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYW OW PIENIEZNYCH
Przeplywy pienizne netto z dzialalrii
operacyjnej -1 062 2 457 5228 -268 614 1306
Przeplywy pienjzne netto z dzialalriei
inwestycyjnej -609 2432 5355 -154 607 1337
Przeplywy pienjizne netto z dziatalroi
finansowej 2 651 -7 475 -12 084 668 -1 867 -3018
Przeplywy pienjzne netto, razem 980 -2 586 -1 501 247 -646 -375
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Aktywa razem 84 755 86 501 78 00( 21 260 20 865 19 695
Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 26 763 24 236 22 744 6 806 5 846 5743
Zobowigzania diugoterminowe 493 241 267 124 58 67
Zobowigzania krétkoterminowe 20 611 17 741 17 23: 5170 4 430 4 351
Kapitat wlasny przypadagy akcjonariuszom
jednostki dominujcej 55 692 60 210 53 116 13 970 14 523 13 412
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 48 046 12 052 11 589 12132
POZOSTALE
Liczba akcji 9 609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba  akcji  przygta do  ustalenia
rozwodnionego zysku 9609 193 9609 193 9609 1¢ 9609 193 9609 193 9609 193
Zysk zannualizowany (strata) na jedakcg
zwykla (w zt / EUR) -0,38 -0,86 -0,83 -0,10 0,21 -0,03
Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) r
jedry akci zwykla (w zt / EUR) -0,38 -0,86 -0,83 -0,10 -0,21 -0,03
Zysk (strata) na jednakcg zwykla (w zt /
EUR) 0,24 -0,22 -0,83 0,06 -0,05 -0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedrakcg
zwykta (w zt / EUR) 0,24 -0,22 -0,83 0,06 -0,05 -0,03
Wartas¢ ksiegowa na jeds akcg (w zt / EUR) 5,80 6,27 5,53 1,45 1,51 1,38
Rozwodniona wartd ksiegowa na jeds akcg
(w zt / EUR) 5,80 6,27 5,53 1,45 1,51 1,38
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda r
jedmy akcg (w zt/ EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na EURO

= W celu przeliczenia pozycji bilansowych wybranychngch finansowych na d#ie30.06.2011 r.,

30.06.2010 r. oraz na 31.12.2010yto sredniego kursu NBP obowg#ujgcego dla euro w tych dniach:
30.06.2011 r. 1 euro = 3,9866 PLN
30.06.2010 r. 1 euro =4,1458 PLN
31.12.2010r. 1 euro = 3,9603 PLN

na dze

=  Pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku pgyrefnv pieneznych wybranych danych finansowych za
potrocze 2011 roku i odpowiednio za po6trocze 20@Ruroraz na koniec 2010 roku przeliczono $vgdniej
arytmetycznej kursowérednich, obowizujacych na koniec kalego miesica w poszczegdlnych okresach:
dla danych za | potrocze 2011 r. 1 euro = 3,96/18 P
dla danych za | pétrocze 2010 r. 1 euro = 4,004 P
dla danych za rok 2010 r. 1 euro = 4,0044 PLN
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. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tys. zt
od 01.01.2011 od 01.01.2010
Nota do 30.06.2011 do 30.06.2010
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzeggoroduktéw, towaréw i materiatdow 2 55 904 41 804
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 3 43 635 35821
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 12 269 5983
Koszty sprzeday 3 533 438
Koszty ogélnego zagelu 3 6 959 6 394
Zysk(strata) ze sprzeday 4777 -849
Pozostate przychody operacyjne 4 572 549
Pozostate koszty operacyjne 4 1595 1740
Zysk(strata)z dziatalncsci operacyjnej 3754 -2 040
Przychody finansowe 5 101 1220
Koszty finansowe 5 539 843
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 3316 -1 663
Podatki 6 409 99
Pozostate zmniejszenia zysku 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 2 907 -1 762
Zysk (strata) netto na dziatakw zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto na dziatakod sprzedanej 7 0 0
Zyski (straty) mniejszosci 594 306
Zysk (strata) dla jednostki dominujacej 2 313 -2 068
Zysk (strata)netto na jedrakcg: 9
- zwykla 0,24 -0,22
- rozwodnion 0,24 -0,22

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH od 01.01.2011 od 01.3)/1.2010
DOCHODOW do 30.06.2011 do 30.06.2010
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Zysk (strata) netto 2 907 -1762
Inne catkowite dochody 195 125
Wycena instrumentow zabezpiecgajch 0 0
Wycena papieréw warfoiowych 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdkewanych -195 125
Inne (aktualizacja wartgi $r. trwatych Relpol Baltija) 0 0
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw 0 0
Catkowite dochody ogétem 2712 -1 637
Zysk (strata)netto na jedrakcg:
- Zwykia 0,28 -0,17
- rozwodnion 0,28 -0,17
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
w tys. zt

Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatlowej Relpol z&potroczne 2011 r.

Nota  30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy) | (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 36 391 36 394 41 448
Rzeczowe aktywa trwate 10 26 408 26414 29 640
Nieruchomdci inwestycyjne 11 0 0 0
Wartasci niematerialne 12 6 221 6114 7140
Aktywa finansowe 13 394 396 407
Naleznosci diugoterminowe 16 20 21 231
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 3348 3449 4 030
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 48 340 41 582 45 053
Zapasy 14 21171 16 924 18 257
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 18 012 16 837 16 674
Naleznosci pozostate 16 2 036 1407 4 252
Inwestycje krétkoterminowe 13 397 817 1228
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 17 6 403 5423 4 338
Rozliczenia midzyokresowe 18 321 174 304
Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedsy 24 24 0
SUMA AKTYWOW 84 755 78 000 86 501
PASYWA
Kapitat wiasny 55 692 53116 60 210
Kapitat podstawowy 19A 48 046 48 046 48 046
Kapitat zapasowy 19C 44 9575 13355
Kapitat z aktualizacji wyceny 1637 1639 2139
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych -195 -213 112
Zysk/strata z lat ubiegtych 3847 2071 -1 374
Wynik roku biezacego 2313 -8 002 -2 068
Kapitaty mniejszosci 2 300 2 140 2 055
Rezerwy na zobowazania 5 659 5244 6 254
Rezerwy na odroczony podatek 6 3245 3370 3875
Rezerwy na&wiadczenia pracownicze 20 435 435 793
- w tym diugoterminowe 20 371 371 442
Pozostate rezerwy na zobazania 20 1979 1439 1586
- w tym dlugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania diugoterminowe 493 267 241
Oprocentowane kredyty i pgczki 21 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 493 267 241
Pozostate zobowzania 24 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 20 611 17 233 17741
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 9 887 11 247 9129
Zobowigzania z tytutu leasingu 22 312 507 649
Pozostate zobowzania 21,2¢ 8 979 5476 5191
Oprocentowana e#¢ kredytow i payczek 21 1433 0 2769
Przychody przysztych okreséw 18 0 3 3
SUMA PASYWOW 84 755 78 000 86 501
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pigmjich
w tys. zt

od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.06.2011 do 30.06.2010
(rok biezgcy) | (rok ubiegty)
A. ,Przgplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej (metode 1062 2 457
posrednia)
I. Zysk (strata) brutto 3316 -1 663
Il. Korekty razem -4 378 4120
1. U_dzial w (zyskach) stratach netto jednostek wigr@ych metod praw 0 0
wlasnaci
2. Amortyzacja 1996 2 457
3. (Zyski) straty z tytutu rénic kursowych 261 356
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 114 413
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej 40 4
6. Zmiana stanu rezerw 529 1412
7. Zmiana stanu zapasow -4 120 2724
8. Zmiana stanu nateosci -2 110 -4 675
9.;m|ana stanu zobowdan krétkoterminowych, z wyitkiem pazyczek i 496 2001
kredytow
10.Zmiana stanu rozlicaeniedzyokresowych -242 -485
11.Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -348 -87
12. Inne korekty -2 0
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej -609 2 432
1. Wplywy 437 3060
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatycl 24 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 413 3060
- zbycie aktywow finansowych 323 3000
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- odsetki 7 60
- inne wptywy z aktywow finansowych 83 0
4 . Inne wplywy inwestycyjne 0 0
II. Wydatki -1 046 -628
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwaty -1 046 -624
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 -4
- nabycie aktywéw finansowych 0 -4
- inne wydatki inwestycyjne 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalngci finansowej 2 651 -7 475
1. Wplywy 3786 0
_1. Wplywy netto z emisji akc_:ji (wydania udziatéwininych instrumenté 0 0
kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki 1433 0
3. Inne wplywy finansowe 2 353 0
II. Wydatki -1 135 -7 475
1. Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz $tacieli -626 -332
3. Inne, ni wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Splaty kredytow i pryczek 0 -6 182
5. Wykup dtinych papieréw wart@iowych 0
6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0
7. Pfatndci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego -395 -545
8. Odsetki -114 -416
9. Inne wydatki finansowe 0 0
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a relpol.?

D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 980 -2 586
E. Bilansowa zmiana stanurodkow pienieznych, w tym: 980 -2 586
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 5423 6 924
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D) 6 403 4338

od 01.01.2011| od 01.01.2010

Struktura przeptywdw pienieznych do 30.06.2011 do 30.06.2010
(rok biezgcy) (rok ubiegty)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej (metoda

posrednia) -1 062 2 457
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej -609 2432
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci finansowej 2 651 -7 475
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) 980 -2 586
$rodki pieni ezne na koniec okresu 6 403 4 338

Analizujac struktue przeptywéw pienjznych uwag zwrGcé mogs ujemne przepltywy na dziatalfo
operacyjnej (-) 1.062 tys. zt co w glébwnej mierzgpowodowane jest nagistwami zwizanymi
z azywieniem gospodarczym i @gjnicciem przez grupwysokiej dynamiki sprzedst.
Blisko 34% wzrost sprzedg osiggnicty w | p. 2011 r., w sytuacji gdy w rozliczeniactosowane § odroczone
terminy ptatnéci, w naturalny spos6b spowodowat wzrost aadéci, co w kwocie (-) 2.110 tys. zt widoczne
jest w przeptywach operacyjnych.
Kolejna dua pozycja tych przeptywédw (-) 4.120 tys. zi, to ama stanu zapasOw z@ana z konieczricia
zakupienia wgkszej ilasci materiatéw i surowcéw dla zachowaniagiosci rosrgcych potrzeb produkcyjnych.
Czeé¢ zakupow dokonywana jest z odroczonym terminermpdat, co z kolei widoczne jest w pozycji zmiany
stanu zobovgzan krotkoterminowych (-) 496 tys. zt.
Suma powyszych wartéci o 6.726 tys. zt zmniejszyla strumieprzeplywéw z dziatalniei operacyjnej
i zdeterminowata w | p. 2011 r. strumiprzeptywow piengznych netto.

W poréwnaniu do stanu na 30.06.2010 r. , w | p.12010 2.065 tys. zt wzrosty w grupie kapitatovéepdki
pienkzne.
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5. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitaleswym

w tys. zt
Sprawozdanie ze zmian w Kapitat Kapitat Kapitat z Réznice Zyski Kapitat Kapitat
skonsolidowanym kapitale wtasnym podstawowy zapasowy aktualizacji kursowe zatrzymane wiasny mniejszaci
wyceny ogotem
Stan na 01 stycznia 2011 roku 48 046 9575 1639 13-2 -5931 53116 2 140
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -9 575 0 0 %57 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 659 659 0
Rdznice z aktualizacji wyceny 0 1 -2 0 0 -1 0
Wynik okresu 0 0 0 0 2314 2314 0
Inne 0 43 0 18 -457 -396 160
Stan na 30 czerwca 2011 roku 48 046 44 1637 -195 6 160 55 692 2 300
Stan na 01 stycznia 2010 roku 48 046 24 292 2138 13 - -12 235 62 228 1739
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -11 985 0 0 1598 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 624 624 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 -8 002 -8 002 0
Inne 0 -2 732 -499 -200 1697 -1734 401
Stan na 31 grudnia 2010 roku 48 046 9575 1639 -213 -5 931 53116 2 140
Stan na 01 stycznia 2010 roku 48 046 24 292 2138 -13 -12 235 62 228 1739
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 -11 985 0 0 11985 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 -305 -305 0
Réznice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 0 0 0 -2 068 -2 068 0
Inne 0 1048 1 125 -819 355 316
Stan na 30 czerwca 2010 roku 48 046 13 355 2139 112 -3442 60 210 2 055
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6. Oswiadczenie Zargdu o prawidtowaci sprawozdania

Oswiadczenie o zgodngxi

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Relp@. 25.02.2005 r. poelo uchwat w sprawie
sporzdzania sprawozda jednostkowych 1 skonsolidowanych pgeszy od 2005 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdeip Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcio
Finansowej oraz zwzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formaporzdzeh Komisji Europejskiej.
Spotka zastosowata po raz pierwszy MSSF 1 w jettoestm i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na 2005 rok, z datprzegciowg zgodnie z MSSF na dZiél stycznia 2004 roku.

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansoelpol” S.A. zostato sporrzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavicz&inansowej (MSSF).

MSSF 1 wymaga stwierdzenia o petnej zgaghosprawozdania finansowego z wszystkimi standarddSSF

i wymaga, aby jednostka przygotowata sprawozdanensowe wediug MSSF tak, jakby stosowata Standardy
od zawsze.

Zaprezentowane dane finansowe nait3@ czerwca 2011 r. i 30 czerwca 2010 r. poddastaioprzegidowi
przez biegtego rewidenta a na dzRl grudnia 2010 r. zostaly przez audytora zbadane.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi gospodarczej przez
Grupe kapitatows w dapcej st przewidzi€ przyszigci oraz, ze nie istniej okoliczngci wskazujce na
zagraenie kontynuowania tej dziatalém przez Grup kapitatows, za wyptkiem spétek, ktére zgodnie z
zalazeniami zostas zlikwidowane.

W ramach porgdkowania Grupy kapitatowej Zayd Jednostki dominggej podjt decyzg o likwidacji spétek
nierentownych i og¢ z nich zostata ju zlikwidowana. W biegagcym roku powinien zak@zy¢ sie proces
likwidacji spétek Relpol France i Relpol Ltd. Likddwane podmioty nieeola miaty wplywu na dziatalnéei
handlows, gdyz rynki gdzie prowadzity one swpjdziatalng¢ obstugiwane s bezpdrednio przez Relpol S.A.
lub przez firmy, z ktérymi emitent podpisat umowystrybucyjne.

Profesjonalny oad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@ivonvobec zagadnie podanych porej, najweksze
znaczenie oprécz szacunkdéwdgowych, miat profesjonalny ad kierownictwa.

Klasyfikacja uméw leasingu, w ktérych jednostka ioijgca wysgpuje jako leasingobiorca

Jednostka domingga wystpuje jako strona uméw leasingu. #k& z podpisanych umoéw leasingu analizowana
jest pod lgtem ryzyka i korzyci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywéw nabytych w ratmaimowy

i w zalenosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF zostajeagkikowana jako umowa leasingu
operacyjnego lub finansowego.

Spotki z Grupy kapitatowej niggsstronami uméw leasingowych.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych
Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Jednostki domigagj dokonuje oceny czy w ramach podpisanych
umdw wystpujg cechy ekonomiczne i ryzyko wieiwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w vialuc

obcej, ktére bylybycisle powgzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem $eiavym dla umowy zasadniczej
(gtéwnego kontraktu).
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Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kady dzier bilansowy Jednostka domimgp ocenia, czy posiadane aktywa finansowensvestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadakod

Wycena inwestycji krotkoterminowych

Na dziex 30.06.2010 roku oraz 31.12.2010 roku utrata wartposiadanych akcji miata charakter trwaty
(wartcs¢ gietdowa byta wysza od wart&i ksieggowej) a dokonany odpis w c&@ obcizyt wynik finansowy.
Aktualnie spotka nie posiada akcji spotek notowdnge gietdzie papierow wadtiowych.

7. Oswiadczenie Zargdu dotyczgce wyboru Biegtego Rewidenta

Rada Nadzorcza spotki w dniu 5 maja 2011 r. gadiichwa¢ o wyborze audytora do przgdu poétrocznego

i badania rocznego jednostkowego i skonsolidowarggawozdania finansowego spotki za rok 2011. Rada
Nadzorcza wybrata spaBDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Bmstl2, wpisasg na list podmiotow
posiadajcych uprawnienia do badania sprawarzfinansowych pod nr 3355.

Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansowg@nany zostat zgodnie z ob@aiijgcymi przepisami

i normami zawodowymi. Spétka korzystata z ustug BB@ z 0.0. w 2010 r.

I1l.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Omowienie wynikéw finansowych Grupy kapitatowej

Przychody ze sprzeday

W | potroczu 2011 r. Grupa kapitalowa ggeta ok. 55,9 min zt przychodéve sprzeday, co w stosunku
do | potrocza 2010 r. (41,8 min zt) stanowi wzresB3,7 %. Il kw. 2011 r. byt pod wzglem sprzedgy

najlepszym kwartatem od ponad dwdch lat.

Wigcej informacji przedstawiono pomj, przy omawianiu wielkei i struktury przychodow ze sprzegda—

Nota 2.

Wynik na sprzedazy

Wynik brutto na sprzeds grupy kapitatowej wyniést w | pétroczu 2011 r.,22min zt i byt o dwukrotnie
wyzszy w stosunku do | pétrocza 2010 r. (5,98 min Spowodowane jest to ragm dynamilky sprzeday
i ograniczeniem kosztow w zyaku z przeprowadzonymi dziataniami restrukturyzagwgii.

Na skonsolidowany wynik na sprzeday wptyw miaty:

1. Wozrost poziomu sprzeday. Przychody ze sprzedai rynki zbytu omoéwiono w nocie nr 2.

2. Udzial Jednostki dominujacej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki Grupy kapitatowej ma Jedtk@s dominujca Relpol S.A. Udziat sprzegda
spotki matki w catej grupie wynosi 78%. W przypadkyniku netto udziat ten wynosi 80%.

3. Poziom kurséw walut.
Stopniowe ustabilizowanie ¢sipoziomu kursu euro wzgllem zlotowki zmniejsza negatywny wptyw sytuaciji
walutowej na wyniki Grupy kapitatowej. Hamuje tovpstawanie diych r&nic kursowych. Eksport stanowi
70% sprzeday, z czego ok. 70% realizowana jest w euro.
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4. Poziom cen surowcow.

W produkcji przekanikéw wykorzystuje si tworzywa sztuczne oraz detale z zawsnitpsurowcow takich
jak mied:, srebro, zioto. Po spadku cen surowcow w potov@@92r. nasipit ich sukcesywny i dtugotrwaty
wzrost utrzymujcy si do lutego 2011 r. W Il kw. br ceny miedzi niecad}y i utrzymywaty s} na poziomie
ér. ok. 9250 USD za ten Jednake w lipcu ponownie wzrosty agjajgc wartg¢ 9840 USD za tan Podobnie
wygladata sytuacja w przypadku cen srebra. Po $ezeow 111 kw. 2009 r., za wyjtkiem krétkotrwalego spadku
w styczniu 2010 r. ceny do kwietnia 2011 r. rossggajac swoje maksimum. W Il kw. br cena srebra nieco
spadia i utrzymywata sina poziomie ok. 35 USD/ ungjjednake na pocgtku sierpnia wzrosta do poziomu
41 USD/ ungj.

Pozostata dziatalnéé operacyjna

Pozostata dziatalio operacyjna w | p. 2011 r. pogorszyla wynik Grupgpitalowej o 1,0 min zi
W tym samym okresie 2010 r. wynik na pozostatégldinaici operacyjnej byt ujemny i wynosit -1,2 min zt.

Najwazniejsze pozycje pozostatych przychodéw operacyjnigchozwigzanie rezerw i zmniejszenie odpiséw
aktualizupcych.

Najwazniejsze pozycje pozostatych kosztow operacyjnycliti@rzone rezerwy.

Doktadne kwoty podano w nocie nr 4.

Dziatalnos¢ finansowa

Dziatalng¢ finansowa w | p. 2011 r. zmniejszyta wynik Grupyapkkalowej o 0,4 min zi
W poréwnywalnym okresie 2010 r. wynik na dziatdlcidinansowej byt dodatni i wyniést 0,4 min zt.
Doktadne kwoty podano w nocie nr 5.
Wynik netto

W | péhroczu 2011 r. Grupa kapitalowa wypracowaieskz w wysokdci 2,3 min z}, co stanowi dyg
poprave w stosunku do | pétrocza 2010 r. kiedy to grupaipsta strag netto w wysokéci 2 min zt.

Wynik netto | péirocza 2011 r. to efekt wszych przychoddw, ograniczenia kosztoéw, zaprzestdaiata
nierentownych i zlikwidowania spotek, ktére przyipstraty.

2. Analiza wsk&nikowa

Wskazniki rentowno$ci

Wielkosé
Ip2011r.|1p2010rT.
21,9% 14,3%

Wskaznik Sposob liczenia

Rentownd¢ brutto na Wynik brutto na sprzeds /sprzeda *

sprzeday 100%

Rentownd¢ na sprzedsy Wynik na sprzedgy/ sprzeda *100% 8,5% -2,0%
Rentownd¢ netto sprzedsy Zysk netto/ sprzeda*100% 4,1% -4,9%
ROE Zysk netto za 12 m-cy. wartcs¢ -6,45% 13,1%

kapitatu wtasnego *100%
Zysk netto za 12 m-cyf. wartasé

ROA aktywow *100%

-4,41% -9,0%

Rentownd¢ brutto sprzedey wzrosta o 7,6 punktow procentowych w stosunku gdo2010 r., co wynika z
dynamiki sprzeday.

Rentownd¢ netto sprzedsy poprawita s o 10,5 punktow procentowych w stosunku do | p.@®01
Powodem poprawy rentowéd jest wyzsza sprzedai efekty dziata restrukturyzacyjnych wplywagych na
ograniczenie poziomu kosztow.

ROA i ROE ulegty réwnig poprawie chocia ze wzgédu na strat poniesiog w latach ubieglych s
jeszcze ujemne.
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Poziom zadhienia

Wielkosé

Ip2011r.|Ip2010r.
I i *
Ogo6Iny poziom zadlenia (lZoc())t(J)/c;wazanla Frezerwy)/aktywa 31,6% 28,0%
Finansowanie kapitatem (kapitat wiasny+ zob. diugoterminow:
statym + rezerwy dtugot.)/ aktywa *100%
Pokrycie majtku trwatego
kapitatem wlasnym

Wskaznik Sposob liczenia

66,7% 70,4%

Kapitat wkasny/ Majtek trwaty*100% 153,0% 145,3%

Zadtwenie grupy kapitatowej wzrosto o 3,1 min zt w stalsw do czerwca 2010 r. Gtéwnym tego powodem

jest zawarcie umowy faktoringowej. Trwate skladnikiagtku przedsibiorstwa finansowanegsz kapitatu
whashego.

Wskazniki ptynno $ci

Wskaznik Sposab liczenia biiclkatc
Ip2011r. |1 p2010r.
L Aktywa biezgce/ zobowazania
Plynna¢ biezaca Krétkoterminowe 2,35 2,54
Plynnai¢ szybka (Aktywa biezace — zapasy)/ 1,32 1,51
zobowhzania krétkoterminowe
(Aktywa biezace — zobowgzania
Poziom kapitatu pracegego krétkoterminowe) / sprzedd liczba 89,3 117,6
dni w okresie

Wskazniki ptynnasci w obu poréwnywalnych okresach sa bezpiecznym poziomie. Grupa kapitatowa nie
ma problemu z realizacgobowizan.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposab liczenia biiclkatc
Ip2011r.|1p2010r.
Wskanik obrotu aktywow Sprzeqa za 12 miesicy/ sr. pozion 1,3 0,8
aktywow
(Sredni poziom zapaséw/ koszt spr:
Cykl zapasow produktow i towaréw) * liczba dni 74 94
okresie
L (Sredni poziom naknosci z tyt. dostaw
Cykl naleinosci sprzeda) * liczba dni w okresie & 62
(Sredni poziom zobowzan z tyt.
Cykl zobowizan dostaw/ koszt sprzedanych produkt¢ 40 34
towarow) * liczba dni w okresie

Dlugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnanw jakiej dziata Grupa kapitatowa. Spadek cyklu

rotacji zapaséw w stosunku do | poétrocza 2010 powsdowany jest wzrostem kosztéw sprzedanych
produktow.

Cykle rotacji nalenosci zmniejszyt s 0 6 dni a zobovgzan wzrést o 6 dni.
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3. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentgdd miaty wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniejefoego
kwartatu

Najwiekszy wptyw na ogigane przez Grup kapitalowg wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
najblizszego kwartatu, ¢tla miaty czynniki makroekonomiczne niezate od spétki oraz czynniki wewtrzne.

Wsrdd czynnikow zewgtrznych maemy wyr@nic:
* wysokas¢ i wahania kursu walut,
» wzrost popytu i odbudowaniegsiynkow po kryzysie gospodarczym,
e poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranic
e poziom cen na rynku surowcow (miedrebro, ropa),
e pozyskanie zewgirznychzrodet finansowania.

Wsrdd czynnikéw wewstrznych zaleénych od spétki podstawowe znaczenie ma:
« dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniuryktia rynku,
e zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o obgorferte produktove,
e dostosowanie oferty handlowej do potrzeb rynku,
« pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowyctkagh,
« finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
* renegocjacje cen z dostawcami materiatéw i ushag arodbiorcami towarow i produktow,
e rozwoj i wykorzystywanie kwalifikacji pracownikow.

V. INFORMACJA  DODATKOWA  ORAZ INNE
INFORMACJE OBJA SNIAJ ACE

1. Segmenty dziatalnsei

Segment dzialaliioi jest to dajcy sk wyodrebni¢c obszar dziatalriwi gospodarczej Grupy kapitalowej
dotyczcy: produkcji, dystrybucji, ustug lub obejnagly konkretnie wskazangodowisko geograficzne, ktory
charakteryzuje sikorzysciami i ryzykami odréniajgcymi go od innych segmentéw.

Biorgc powyzsze pod uwag naley stwierdzé, ze grupa dziala na rynku komponentéw automatyki
przemystowej i jest to podstawowy i jedyny segnazitalngci Grupy kapitatowe).
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2. Sprzeda
Nota 2
od 01.01.201)f od 01.01.2010
Przychody ze sprzeday do 30.06.201f do 30.06.2010
(rok biezgcy (rok ubiegty)
Przychody ze sprzeda produktéw 34 443 28 992
Przychody ze sprzedaustug 683 515
Razem przychody ze sprzedsy wyrobdw i ustug 35126 29 507
- w tym od jednostek pogdanych 0 82
Przychody ze sprzedptowaréw 19 769 11 696
Przychody ze sprzed@amateriatow 1009 601
Razem przychody ze sprzedegy towaréw i materiatow 20778 12 297
- w tym od jednostek pogdanych 218 345
Ogoétem przychody ze sprzeday 55 904 41 804
- w tym od jednostek pogdanych 218 427
Przychody ze sprzeday produktdw, ustug, towardéw i materiatdw - struktura 0d 01.01.201  od 01.01.2010
geograficzna do 30.06.201f do 30.06.2010
(rok biezgcy (rok ubiegty)
Kraj
Przychody ze sprzedyp produktéw 12 208 8 349
Przychody ze sprzedgaustug 420 397
Przychody ze sprzedptowaréw 2 863 2442
Przychody ze sprzed@amateriatow 1005 584
Razem przychody ze sprzedey w kraju 16 496 11772
- w tym od jednostek pogdanych 0 0
Eksport
Przychody ze sprzedyp produktéw 22 235 20643
Przychody ze sprzedgaustug 263 118
Przychody ze sprzedptowar6w 16 906 9 254
Przychody ze sprzed@amateriatow 4 17
Razem przychody ze sprzedey na eksport 39 408 30032
- w tym od jednostek pogdanych 218 427
Ogoétem przychody ze sprzeday 55 904 41 804
- w tym od jednostek pogdanych 218 427

Po trudnej sytuacji jaka miata miejsce w 2009 datiwyrazny wzrost sprzeds. W | pétroczu 2011 r. Grupa
kapitatowa osigneta ok. 55,9 min zt przychoddéw ze sprzeglaco w stosunku do | pétrocza 2010 r. stanowi
wzrost o ok. 34%.

Znaczcy wzrost sprzedg oshgnicto zarowno w produktach i ustugach jak i towaraghateriatach. Blisko
69% dynamik odnotowano w grupie towarow i materiatow.

Przychody ze sprzeday

w tys. z
Lp. Tresé Rok Dynamika
I p2011 I p 2010
1 Wyroby i ustugi 35126 29507 +19,04%
2 Towary i materiaty 20778 12297 +68,97%
Razem 55 904 41804 +33,73%
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Poziom sprzedsy w poszczegolnych kwartatach przedstawia pexy wykres

26 000 1 — 4,8000
26 000 + T 4,6000
24000 1 1 44000
22000 4 4 42000
20000 4 14,0000
ig ggg 1 13,8000
14000 + T 36000
12 000 + 13,4000
10 000 : : : : L 3,2000
| kw | 1l kw IIIIkW ||ka I kw | kw
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I E== Przych. ze sprzeda zy wtys. zt

e UrS euro w zt I

Wykres pokazuje sukcesywny wzrost sprzsdw kolejnych kwartatach. Pod wzglem wielkdci sprzeday
Il kw. 2011 r. byt najlepszy od ponad dwoch lat.nayika sprzedg w Il kw. 2011 r. w stosunku do Il kw.
2010 r. wyniosta 27% a w stosunku do 1l kw. 200panad 89%.

Struktura sprzedazy

w min z
WYSZCZEGOLNIENIE  1p2011r. Udziat % I p2010r. Udziat %
Polska 16,49 29,50% 11,77 28,16%
Eksport, w tym: 39,41 70,50% 30,03 71,84%
Rynki wschodnie 17,44 31,20% 11,36 27,18%
Niemcy 11,07 19,80% 6,76 16,17%
Francja 1,97 3,52% 1,31 3,13%
Wielka Brytania 0,67 1,20% 1,51 3,61%
Wiochy 1,56 2,79% 2,90 6,94%
Pozostate kraje 6,70 11,99% 6,19 14,81%
Razem 55,90 100,00% 41,80 100,00%

W 1 p. 2011 r. zanotowano ponad 33% wzrost spraed@oprawa taka dotyczyta zaréwno rynku krajowedo |

i eksportu. Wyranie odbudowaty si rynki wschodnie i sprzedaw tamtym kierunku wzrosta o ponad 53%.
Zmniejszyt s¢ poziom sprzedsy do Anglii, gdzie likwidowana jest spétka zate oraz do Wioch, gdzie jeden z
klientow spdtki wycofuje s z bramy przekénikéw. Uwolnione moce produkcyjne Relpol wykorzysta
produkcji innych grup wyrobow, dla innych odbiorcow

O ponad 63% wzrosta sprzedaa rynek niemiecki, ktory jest drugim naglkszym, rynkiem eksportowym

Grupy kapitatowej.

3. Koszty (w tym amortyzacjswiadczenia pracownicze)

Nota 3

Koszt sprzeday produktéw ,ustug ,towaréw i materiatéw - struktura

od 01.01.2011

od 01.01.2010

rzeczowa do 30.06.2011 do 30.06.2010
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Koszt sprzeday produktéw 27 191 25890
Koszt sprzeday ustug 47 39
Razem koszty sprzeday wyrobdéw i ustug 27 238 25929
- w tym od jednostek pogdanych 0 1567
Koszt nabycia sprzedanych towarow 15 416 9277
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Koszt nabycia sprzedanych materiatéw
Razem koszty nabycia towaréw i materiatow
- w tym od jednostek pogdanych
Ogotem koszt sprzeday
- w tym od jednostek pogdanych

981 615
16 397 9892
202 499
43 635 35821
202 2 066

Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

(rok bieggcy) (rok ubiegty)
Amortyzacja 1994 2 457
Zuzycie materiatéw i energii 32511 20 577
Ustugi obce 6 022 5244
Podatki i optaty 699 941
Wynagrodzenie 10 005 9 608
Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia 2 335 2412
Pozostate koszty rodzajowe 500 468
Koszt sprzedanych materiatow i towaréw 5271 4178
Koszty wedtug rodzaju razem 59 337 45 885
Zmiana stanu zapasoéw, produktéw i rozlicreiedzyokresowych 1535 -625
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby [ka& ujemna) 463 438
Koszty sprzeday 533 438
Koszty ogblnego zagru 6 959 6 394
Korekty konsolidacyjne 6 212 3419
Koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardéw i mateatow 43 635 35 821

Amortyzacja $rodkOw trwatych i warto$ci niematerialnych, odpisy
aktualizacyjne ujete w rachunku zyskow i strat

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Pozycje ugte w koszcie wtasnym sprzedanych towaréw i produkia:

Amortyzacjasrodkéw trwatych 1031 1833

Trwala utrata wart@i rzeczowychsrodkdw trwatych 6 0

Amortyzacja wartéci niematerialnych 13 84
Pozycje ugte w kosztach ogdinego zagdu:

Amortyzacjasrodkow trwatych 461 150

Amortyzacja wartéci niematerialnych 489 390

1994 2457

Koszty §$wiadczen pracowniczych

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Wynagrodzenia 10 005 9 608
Koszty ubezpieczespotecznych 1738 1809
Pozostatéwiadczenia 597 603
Razem kosztySwiadczeai pracowniczych 12 340 12 020
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4. Pozostata dziataln€® operacyjna

Nota 4

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 3 0
Zmniejszenie odpiséw aktualizgych 149 77
Rozwigzanie rezerw 259 252
Zysk na sprzedsy rzeczowych aktywow trwatych 0 3
Otrzymane kary umowne i odszkodowania 3 11
Umorzone zobovgzania 126 0
Inne 32 206
Razem pozostate przychody operacyjne 572 549

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Odpis aktualizujcy wartd¢ aktywow niefinansowych 4 0
Odpis aktualizujcy naleznosci 33 448
Odpisy aktualizujce zapasy 100 0
Zapasy ztomowane 38 30
Darowizny przekazane 30 13
Vat naleny 10 28
Zdarzenia losowe 2 29
Utworzenie rezerw 1348 1116
Inne 30 76
Razem pozostate koszy operacyine 1595 1740

5. Dziatalnosé finansowa

Nota 5

Przychody finansowe

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Dywidendy otrzymane 0 0
- tym od podmiotéw powzanych 0 0
Odsetki od udzielonych pgczek 8 20
Pozostate odsetki 33 330
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymizadicami kursowymi 0 356
Rozwigzanie odpiséw akt. udzielone zy@zki 0 115
Rozwigzanie odpiséw akt. nazdice kursowe 0 377
Aktualizacja wartéci inwestyciji 6 19
Inne 54 3
Razem przychody finansowe 101 1220
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Koszty finansowe

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Odsetki od kredytéw i pgczek 13 306
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 47 110
Odsetki od innych zobowzan 66 18
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi mdicami kursowymi 319 0
Odpis aktualizujcy nalenosci z tytutu odsetek i pg/czek 3 79
Aktualizacja wartéci inwestycji 22 252
Strata ze zbycia inwestycji 14 6
Inne 55 72
Razem koszty finansowe 539 843

6. Podatek dochodowy

Nota 6

od 01.01.2011 od 01.01.2010
Podatek dochodowy do 30.06.2011 do 30.06.2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 437 190
Zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych 0 0
Odroczony podatek dochodowy od 0séb prawnych -28 -91
Obciazenia podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 409 99

Ustalenie podatku

od 01.01.2011
do 30.06.2011

od 01.01.2010
do 30.06.2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatdidkontynuowanej 3968 -1 663
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatdi@aniechanej 0 0
Zysk brutto przed opodatkowaniem 3968 -1 663
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej 17 0
Podatek Eltimu 419 191
Koszty nie stanowce kosztow uzyskania przychodéw 776 3323
Przychody nie &dace podstaw opodatkowania 513 779
Odliczenia od dochodu 2113 0
Ogotem podstawa opodatkowania 2 155 945
Podatek nateny 437 190
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i stia 437 190
Odroczony podatek dochodowy wyliczony n Bilans Bilans Bilans Rachunek zyskéw i strat
30.06.2010r. 0d 01.01.201iod 01.01.2010
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 do 30.06.201]do 30.06.2010
(rok biezgcy) (rok ubiegly) (rok ubiegly) (rok biegcy) | (rok ubiegty)
Rezerwa z tytutu podatkuroczonego
Wycena s$rodkéw trwatych w tym wieczys
uzytkowanie 3121 3223 3521 -102 -8
Wycena wartéci niematerialnych 32 81 224 -49 30
Odsetki i przecena pgczek 31 33 0 -2 -40
Wycena transakcji finansowych/inwestyciji 1 0 0 1 0
Inne 60 33 130 27 130
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3245 3370 3875 -125 112
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Bilans Bilans Bilans Rachunek zyskoéw i strat
od 01.01.2017od 01.01.2010
30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010 do 30.06.2011do 30.06.2010
(rok biezgey) (rok ubiegly) (rok ubiegty)  (rok bieggcy) | (rok ubiegty)
Aktywa z tytutu podatku odroczon
Odpis aktualizujcy zapasy 468 629 127 -161 0
;ijndaprzowgktuallzmcy diugoterminowe  aktyw 902 902 633 0 -
Niewyptacone wynagrodzer 0 0 47 0 -12
Rezerwa ndwiadczenia pracownicze 83 83 151 0 -33
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i inne 0 0 145 0 90
Odliczenie straty podatkowe;j 940 940 1211 0 658
Leasing 153 147 169 6 -72
Pozostate rezerwy 376 270 154 106 154
Odsetki naliczone od pwgczki 0 0 99 0 -84
Wycena papier6w warfoiowych 0 179 215 -179 19
Naleznosci 130 126 867 4 -733
Inne 296 173 212 123 134
Aktywa brutto z tytutu podatku dochodowego 3348 3449 4030 -101 117
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego -24 -5

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoligtwa osigniecia w przysztéci
dochodu do opodatkowania wystarezaigo do zrealizowania skladnikoéw aktywéw z tytutdraczonego
podatku dochodowego. Za Relpol S.A. uznalze Jednostka dominga wygeneruje w przys&oi zysk,

ktory pozwoli przejciowe r@nice wykorzysta podatkowo.

Zasady tworzenia odroczonego podatku dochodowesfalympisane w rozdziale "Zasady wyceny”.

Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego 30.06.2011| 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcey) | (rok ubiegty) (rok ubiegty)
1. Stan aktywow z .tytu4u odroczonego podatku dochamvego n: 3 449 3913 3913
pocztek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 3449 3913 3913
b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0 0
¢) odniesionych na wardé firmy lub ujemn wartas¢ firmy 0 0 0
2. Zwigkszenia 273 1439 1133
a) og.nllesmr.]e naf yvynlk .flnansowy okresu w @i z ujemnyn 273 1 439 1133
réznicami przejciowymi (z tytutu)
-wycena papierow warfgiowych 0 0 19
-odpis aktualizujcy wartégé zapasow 0 501 0
-trwata utrata warti udziatow - odpis aktualizagy 0 265 0
-strata podatkowa 0 421 658
- rezerwa na wynagrodzenia dla zwalnianych prackdéwmi 0 0 155
-leasingsrodkow trwatych 6 0 0
-naleznosci-odpisy aktualizacyjne 5 0 0
-rezerwa na pozostate zobagwania 105 212 109
-inne 157 40 192
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zzkiu ze strat podatkovy
(z tytutu) 0 0 0
c) odniesione naapitat wikasny w zwizku z ujemnymi rénicam 0 0
przejciowymi z tytutu wyceny papieréw waciowych
d) odniesione na kapitat wkasny w z@ku ze strat podatkowy (z tytutu) 0 0
e) anigsiong na We_aﬂbfirmy lub ujemny wartas¢ firmy w zwiagzku zujemnym 0 0
réznicami przejciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 374 1903 1016
a) og_nl_esmr_]e na wynik finansowy okresu w ki z ujemnymn 374 1903 1016
réznicami przejciowymi (z tytutu)
-odwrocenie wyceny papierow wagtbowych 0 0 0
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-wynagrodzenia wyptacone w ngshym okresie 0 2 13
-sprzeda przeszacowanych wyrobow gotowychskorzystani 0 0 0
odpiséw aktualizujcych
-rozwigzanie rezerw néwiadczenia pracownicze 15 101 33
-rozwigzanie rezerw na zapasy 160 0 0
-rozwigzanie odpisu aktualizagego nalenosci 0 1474 807
-rezerwa na audyt podatkowy , urlopy i inne 0 0 0
-koszty przygotowania nowej prod. CGF 0 0 0
-leasingsrodkéw trwatych 0 94 72
-wycena papierow warfgiowych 179 17 0
-inne 20 215 91
b) odniesione naynik finansowy okresu w zwzku ze strag podatkovy 0 0 0
(z tytutu)
c) odniesione na kapitat wlasny w zwku z ujemnymi rénicam 0 0 0
przegciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wkasny w z@ku ze strat podatkow (z tytutu) 0 0 0
e) odnesione na wartg firmy lub ujemry wartas¢ firmy w zwiazku z 0 0 0
ujemnymi r@&nicami przejciowymi (z tytutu)
4. Stan aktywow z ty?u}u odroczonego podatku dochamivego na konie 3348 3449 4030
okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 3348 3449 4030
b) odniesionych na kapitat wiasny 0 0 0
¢) odniesionych na wardé firmy lub ujemny wartas¢ firmy 0 0 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 30.06.2011| 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgey) | (rok ubiegty) (rok ubiegty)
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochadvego na pocatek 3370 3763 3763
okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 3370 3763 3763
b) odniesionej na kapitat wkasny 0 0 0
c) odniesionej na wargé firmy lub ujemny wartcs¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 28 66 159
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutudatoich rénic o8 66 159
przegciowych (z tytutu)
- przyspieszona amortyzacja podatkanadkow trwatych 0 0 29
- przyspieszona amortyzacja podatkowa wégitniematerialnych 0 0 0
-aktualizacja wartzi inwestyciji 0 0 0
- odsetki naliczone od loka, natesci, pazyczek 0 33 0
- zobowigzania - r@nice kursowe 0 0 0
- wycena transakcji zabezpiecmajch 0 0 0
- inne 28 33 130
b) qdniesioqe nakapitat wlkasny w zwjzku z dodatnimi rénicam 0 0 0
przegciowymi
¢) odniesione na walé firmy lub ujemry wartas¢ firmy w zwigzku z 0 0 0
dodatnimi r@nicami przejciowymi
3. Zmniejszenia 153 459 47
a) oc%n_lesmnc; na wynik finansowy okresu w gzkis z dodatnimi rénicam 153 459 47
przegciowymi (z tytutu)
- sprzeda $rodkéw trwatych; rénica midzy amortyzag podatkovy s 0 0
kalkulacyjna
- odsetki naliczone od nateosci i pozyczek 2 40 0
- przyspieszona amortyzacja podatkowa wiaitniematerialnych 49 0 0
- przyspieszona amortyzacja podatkanadkow trwatych 102 419 7
- uzyskane odsetki od lokat, natesci i pozyczek 0 0 0
- wycena transakcji zabezpiecmajch 0 0 0
- inne 0 0 40
b) qdpiesior!e na kapitat wlasny w zwku z dodatnimi rénicam 0 0 0
przegciowymi
- réznice kursowe z wyceny udziatdéw w zagranicznej spaklenej 0 0 0
- zmniejszenie przec. wieczystytkow. gruntéw w zwizku ze sprzeda 0 0 0
c) odniesione na warté firmy lub ujemry wartc¢ firmy w zwigzku z 0 0 0

dodatnimi r@nicami przejciowymi
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4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochanvego na konie

3245 3370 3875
okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 3245 3370 3875
b) odniesionej na kapitat wiasny 0 0 0
¢) odniesionej na wargé firmy lub ujemrny wartas¢ firmy 0 0 0

7. Dziatalnosé sprzedana lub zaniechana

Nota 7

Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym zakzonym 30.06.2011 roku i 30.06.2010 roku Grupa teépiva nie
zaniechatazadnej z prowadzonych dziatakw. Za wyptkiem spotek, ktéresw trakcie procesu likwidacji, o
czym wspomniano omawigj wyniki finansowe w punkcie Il 1 Sprawozdaniaditsowego.

Dzialalnos¢ sprzedana
W okresie sprawozdawczym zalczonym 30.06.2011 roku i 30.06.2010 roku Grupa tépiva nie
dokonata sprzeds zadnej z prowadzonych dziatakuo.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzena

Na dzie&w 30.06.2011 r. jednostka domigog wykazata rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do
sprzeday w wysokdci 24 tys. zt i dotycz one nieruchomii potazonych wSwieradowie Zdroju, ktére Relpol
S.A. zamierza sprzeda

Sq to grunty (lkedace w wytkowaniu wieczystym) oraz budynek wykorzystywanyprzeszigéci na grodek
wczasowy. Warté ksieggowa gruntdw wynosi 24 tys. zi, natomiast wéitdudynku zostata catkowicie
umorzona.

W wyniku przeprowadzonej wyceny nieruchaftionie zachodg przestanki do tworzenie odpisu z tytutu
utraty wartdci tego aktywa.

Na dzier 30.06.2010 roku Grupa nie posiadstadkow trwatych, ktGre spetniatyby kryteriacgja ich jako
aktywa przeznaczone do sprzéga

8. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki donjyuej

Nota 8
Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy) (rok ubiegty)  (rok ubiegty)

Dywidendy z akcji zwyktych:
- zarok 2010 0 0 0
- za rok 2009 0 0 0

W ostatnich latach Jednostka domyugj poniosta straty i nie wyptacata dywidend.

9. Zysk i kapitat wkasny przypadeagy na jedy akcje
Nota 9

Zysk na jedn akcg zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okreoty i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedrakck ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.
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Kapitat wtasny na akcje i zysk na akci 30.06.2011| 31.12.2010  30.06.2010
(rok biezgcy) | (rok ubiegly)  rok ubiegty)
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przyj. do ustalenia rozwodnionego kapivtasny i 9609 193 9609 193 9609 193
zysku na akegj w sztukach
Kapitat wkasny w tys. zi. 55 692 53 116 60 210
Kapitat wkasny na akejzt/szt. 5,80 5,53 6,27
Rozwodniony kapitat wkasny na akgt/szt. 5,80 5,53 6,27
Zysk (-strata) netto (zannualizowany) w tys. z -3621 -8 002 -8 257
Zysk (-strata) (zannualizowany) na jgdakcg zwykly zt/szt. -0,38 -0,83 -0,86
Rozwodniony zysk zannualizowany (-strata) na jeakckg zi/szt. -0,38 -0,83 -0,86
10.Majgtek trwaty rzeczowy
Nota 10
Rzeczowe aktywa trwate
Grunty Budynki i Maszyny, Srodki trwate | Ogétem
budowle urzadzenia,sr. w budowie i
Stan na 30.06.2011 roku o B e
inne §r. trwate

Wartcs¢ netto na pocgek okresu 424 6 953 18 960 77 26414
Zwigkszenia stanu 69 287 874 406 1636
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 0 25 56 81
-sprzeda 0 0 11 0 11
-likwidacja 0 0 0 0 0
-inne 0 0 14 56 70
Odpis amortyzacyjny za okres 0 204 1369 3 1576
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanycérodkéw

trwatych 0 0 14 0 14
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 -1 0 0 -1
Warto$¢ netto na_30.06. 2011 r. 493 7 037 18 454 424| 26 408

Stan na 01.01.2011 roku
Wartas¢ brutto 424 13801 70976 77 85 278
Umorzenie 0 6 848 50 864 0 57 712
Odpisy aktualizujce 0 0 1152 0 1152
Wartosé netto 424 6 953 18 960 77 26 414
Stan na 30.06.2011 roku

Wartas¢ brutto 493 14 088 71825 427 86 833
Umorzenie 0 7 052 52 219 3 59 274
Odpisy aktualizujce 0 -1 1152 0 1151
Wartosé netto 493 7 037 18 454 424 26 408
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Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynki i Maszyny, Srodki trwale Ogétem
budowle urzadzenia,§r. w budowie i
Stan na 30.06.2010 roku tr;nsponu o
inne §r. trwate

Wartcs¢ netto na poctek okresu 444 7 987 22 605 381 31417
Zwigkszenia stanu 0 8 121 116 245
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 -67 -18 116 31
- sprzeda 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 42 0 42
- inne 0 -67 -60 116 -11
Odpis amortyzacyjny za okres 0 206 1823 0 2029
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedasty srodkéw

trwatych 0 0 42 0 42
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartci 0 4 0 0 4
Warto$é netto na_30.06. 2010 444 7 852 20 963 381 29 640

Stan na 01.01.2010 roku
Wartas¢ brutto 444 14 569 73140 381 88534
Umorzenie 0 6 582 50 535 0 57 117
Odpisy aktualizujce 0 0 0 0 0
Warto$é netto 444 7987 22 605 381 31417
Stan na 30.06. 2010 roku

Wartas¢ brutto 444 14 644 73279 381 88 748
Umorzenie 0 6 788 52 316 0 59 104
Odpisy aktualizujce 0 4 0 0 4
Warto$é netto 444 7 852 20 963 381 29 640

Okres uytkowania rzeczowyckrodkow trwatych przyjty jest na podstawie analizy ekonomicznigjteczndgci

i wynosi od 36 do 240 miesiy.

Na dziex 30 czerwca 2011 roku Grupa kapitatowa posiadalayikowata maszyny i uggdzenia produkcyjne
orazsrodki transportu na mocy umoéw leasingu finansowegacznej wysokéci 2.648 tys. zt brutto na dzie

nabycia przedmiotu leasingu.

Opis zabezpiecaeaustanowionych narodkach trwatych:
Opis zabezpieczeposzczegodlnych kredytow wykazano w nocie nr 2awpedania.

W | pohroczu 2011lroku Grupa Kapitalowa poniosta naktady ndrodki trwate w

budowie :

Stansrodkéw trwatych w budowie na 01.01.2011

1. Naktady inwestycyjne

2. Przekazang&odki trwate do uytkowania w 2011 roku

3. Odpis amortyzacyjny

Stansrodkéw trwatych w budowie na 30.06.2011

Srodki trwate w budowie stan na 30.06.2011r. :

1. Projekt hali fabrycznej
2. Narzdzia i maszyny
3. Srodki transportu
Razem

77 tys. zt

406 tys. zt
56 tys. zt

3 tys. zt

424 tys. zt

57 tys. zt
78 tys. zt
289 tys. zt

434. zt
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11 Nieruchomaci inwestycyjne

Nota 11

Na dzier 30.06.2011 oraz na d4i®0.06.2010 r. Grupa kapitatowa nie posiadata oleomdci inwestycyjnych.

12 Wartaosci niematerialne

Nota 12

Warto$ci niematerialne

Zakonczone Prace Nabyte Pozostate Ogotem
prace rozwojowe w koncesje, wartosci
Stan na 30.06. 2011 roku rozwojowe toku patenty, licencje niematerialne
i podobne wraz z
zaliczkami
Wartci¢ netto na poctek okresu 3903 1205 478 528 6114
Zwigkszenia stanu 0 516 10 1 527
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 0 7 0 7
- sprzeda 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 7 0 7
- inne 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny za okres 304 0 54 62 420
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedany
wartasci niematerialnych 0 0 7 0 7
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0
Warto§¢ netto na 30.06.2011 3599 1721 434 467 6 221
Stan na 01.01.2011 roku
Wartas¢ brutto 13444 1905 3349 1249 19 947
Umorzenie 8 701 0 2871 721 12 293
Odpisy aktualizujce 840 700 0 0 1540
Warto$é netto 3903 1205 478 528 6114
Stan na 30.06.2011 roku
Wartas¢ brutto 13 444 2421 3352 1250 20 467
Umorzenie 9 005 0 2918 783 12 706
Odpisy aktualizujce 840 700 0 0 1540
Warto$é netto 3599 1721 434 467 6221
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Warto$ci niematerialne

Zakonczone Prace Nabyte Pozostate Ogdtem
prace rozwojowe w koncesje, wartosci
Stan na 30.06.2010 roku rozwojowe toku patenty, niematerialne
licencje i wraz z
podobne zaliczkami
Wartcs¢ netto na pocgek okresu 3073 2834 424 786 7117
Zwigkszenia stanu 1786 495 5 0 2 286
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 1786 4 3 1793
- sprzeda 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 4 0 4
- inne 0 1786 0 3 1789
Odpis amortyzacyjny za okres 342 0 61 71 474
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedany
wartcsci niematerialnych 0 0 4 0 4
Odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci 0 0 0 0 0
Warto§¢ netto na 30.06.2010 4517 1543 368 712 7 140
Stan na 01.01.2010 roku
Wartas¢ brutto 11 658 2834 3182 1365 19 039
Umorzenie 7 983 0 2758 579 11 320
Odpisy aktualizujce 602 0 0 0 602
Warto$é netto 3073 2834 424 786 7117
Stan na 30.06.2010 roku
Wartas¢ brutto 13444 1543 3183 1362 19 532
Umorzenie 8 325 0 2 815 650 11 790
Odpisy aktualizujce 602 0 0 0 602
Warto$é netto 4517 1543 368 712 7 140

W skfad wartéci niematerialnych wchodz koszty prac rozwojowych, licencje na programy kanerowe,
licencje na aytkowanie programu SAP, licencje naytkowanie programu ptacowego, zakup wiedzy baz o
klientach i rynku. Grupa kapitatowa poniosta naktah prace rozwojowe w | pétroczu 2011 r. w wysdko
516 tys. zt.

Najwigksze pozycje na dzie30.06.2011 stanowi zakupiona baza wiedzy o klientach i rynku o wani®41
tys. zt, prace rozwojowe w toku w waftd 1.721 tys. zt oraz prace rozwojowe za&pone o wartéci 3.599 tys.
zk.

Opis zabezpieczeustanowionych na warfoiach niematerialnych:
Wartaici niematerialne nie stanogvzabezpieczenia zoboygiah.

Wartasci niematerialne przeznaczone do sprzgda
W Grupie kapitatowej na daiebilansowy nie wysfpujg wartasci niematerialne przeznaczone do sprzgda

Wartasé firmy:

W okresie objtym sprawozdaniem finansowym Grupa kapitalowa njkagywata wartéci firmy.

Patenty i licencje amortyzowane byly rbwnomierniegz okres ich ekonomicznegéytkowania, wynoszcy od
5 do 10 lat.
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13.Inwestycje finansowe

Pofaczenia jednostek gospodarczych

W okresach sprawozdawczych zakmonych 30.06.2011 roku, 31.12.2010 roku i 30.0802@oku nie byto
zadnych padczei z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziat we wspdlnym przedsjwzieciu

W okresach sprawozdawczych zakmonych 30 czerwca 2011 roku, 31 grudnia 2010 ic¥@ czerwca 2010
roku nie byly prowadzone wspélne przesi&iccia z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udzialy w spotkach nie notowanych na gietdzie

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa lkdpwa posiadata nagiujace
diugoterminowe aktywa finansowe z nieograniegpbywalndgcia, nie notowane na rynku regulowanym.

Nota 13 A
Aktywa finansowe 30.06.2011 | 31.12.2010  30.06.2010
(rok biezgcy) | (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
Akcje - wartosé bilansowa 0 0 0
Wartas¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
Odpis aktualizujcy 0 0 0
Udziaty -wartosé¢ bilansowa 394 396 407
Wartas¢ wedtug cen nabycia 1687 2194 3714
Odpis aktualizujcy -1 311 -1818 -3331
Inne 18 20 24
Ogodtem akcje i udziaty 394 396 407
w tym w jednostkach zaleych 394 396 407
Nota 13 B
Zmiany stanu dtugoterminowych aktywow finansowych 30.06.2011 31.12.2010  30.06.2010
(rok biezgcy) | (rok ubiegly) (rok ubiegly)
Stan na pocatek okresu 396 407 407
Zwigkszenia z tytutu: 0 0 4
zakup udziatéw 0 0 0
- DP Relpol Altera Ukraina - podniesienie kapitat 0 0 4
inne (w tym payczka) 0 0 0
Zmniejszenia z tytutu: 2 11 4
- sprzeda udziatow 0 6 26
- likwidacja 0 0 0
-trwata utrata wartei 0 1 -26
Inne 2 4 4
Stan na koniec okresu 394 396 407
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
LIS wartosé %udziat w
A Lo przedmiot  charakter metoda data objecia akcji/udziatow korekty : % udziat I
Nazwa spotki siedziba ; o . . 7 : e bilansowa ; ogolnej liczbie
dziatalnosci powiazania konsolidaciji kontroli wedtug ceny aktualizuj ace S w kapitale .
nabycia udziatow gtoséw
Relpol-Altera sp. z 0.0Kijéw, Ukraina Handel i zalezna wytaczona 2004-05-13 848 -542 306 51 51
produkcja
DP Relpol - Altera Czerniah6w, Produkcja zalezna petna 2007-09-06 446 -446 0 100 100
Ukraina
Relpol Baltija Wilno, Litwa Handel i zalezna petna 1997-05-26 2939 -2 939 0 100 100
produkcja
Relpol M j.v. Minsk, Handel zalezna wytaczona 1997-02-26 71 0 71 60 60
Biatorus
Relpol Eltim Sp z o.0. Sankt- Handel zalezna petna 1998-07-09 9 0 9 60 60
Petersburg,
Rosja
Relpol France * Pary, Francjs Handel zalezna wytaczona 2004-12-08 419 -419 0 51 51
Relpol Ltd. * Wielka Handel zalezna petna do 2005-04-04 0 0 0 51 51
Brytania, 30.06.2010
Relpol Elektronik Mirostowice Produkcja zalezna petna 2007-06-27 52 -52 0 100 100
Dolne, Polske
Razem 4784 -4 398 386
* spotki w likwidacji
. . aktywa
Nazwa spotki Il ! ZyRIYEIEE zobowigzania naleznosci jednostki przychody ze Otfzymane_ s
wiasny zaktadowy netto razem sprzedazy nalezne dywidendy
Relpol-Altera sp z 0.0. 500 870 3 489 181 989 56 0
DP Relpol - Altera 230 446 157 203 186 433 1108 0
Relpol Baltija 834 3104 -42 253 324 1087 1204 0
Relpol M j.v. 32 0 -82 258 0 372 673 0
Relpol Eltim Sp z o.0. 5751 9 1486 4934 3573 10 685 15 203 0
Relpol Elektronik 193 50 100 442 115 635 791 0
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Krotkoterminowe aktywa finansowe

Nota 13 C
Kroétkoterminowe aktywa finansowe 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy)  (rok ubiegty)  (rok ubiegty)
W jednostkach powkanych: 387 503 759
- udzielone pgyczki 387 503 759
- udziaty lub akcje 0 0 0
- obligacje 0 0 0
W pozostatych jednostkach 10 314 469
- udzielone pgyczki 4 4 2
- udziaty lub akcje 0 310 467
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 6 0 0
- obligacje 0 0 0
Krotkoterminowe aktywa finansowe 397 817 1228
Aktywa finansowe, udziaty i inne krotkoterminowe akywa
finansowe wedtug zbywalnéci 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy) | (rok ubieglty)  (rok ubiegty)
Akcje przeznaczone do sprzega 0 310 467
Z ograniczon zbywalndcia 6 0 0
- transakcje zabezpieczeg (warté¢ godziwa) 6 0 0
Warto§¢ bilansowe 6 310 467
Jednostka domingga udzielita nagpujgcych payczek jednostkom zataym:
NOTA NR 13 w tys.
Kwota Kwota Wysokaos¢ Data Data sptaty Odsetki Stan
Nazwa jednostki zalénej udzielonej udzielonej oprocento- udzielenia  pozyczki wg naliczone od pozyczek
pozyczki w pozyczki w wania pozyczki umowy udzielonych  w PLN
walucie PLN pozyczek w
PLN
POZYCZKI UDZIELONE
82
RELPOL ALTERA UsD 221 5,50% 12.12.2005 31.12.2011 166 387
Razem kwota udzielonych
pozyczek 387
odpis aktualizacyjny 0
387

Warto§¢ pozyczek nettc

Jednostka domingga nie posiada pgczek zacignietych w jednostkach zataych.
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14 Zapasy
Nota 14
Zapasy 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy) | (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
Struktura rodzajowa zapasow
Materiaty 9733 7 248 5 064
Pétprodukty i produkty w toku 4990 5031 5610
Produkty gotowe 4748 3782 4145
wedtug kosztu wytworzenia 4871 3904 4321
wedtug wartéci netto maliwej do uzyskania 4748 3782 4145
Towary 3982 3824 3690
Zaliczki na towary 597 348 418
Odpisy aktualizujce 2 879 3 309 670
Zapasy razem wedtugzsizej z dwéch wartei: ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) oraz wada netto maliwej do uzyskania 21171 16 924 18 257
15 Naleznosci handlowe
Nota 15
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy) | (rok ubiegty)  (rok ubiegty)
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug od podmiotéw pa@anych 205 495 762
- do 12 miesicy 205 495 762
- powyzej 12 miesjcy 0 0 0
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug od podmiotéw niezaigch 18 217 16 729 18 702
- do 12 miesicy 18 215 16 729 18 693
- powyzej 12 miesjcy 2 0 9
Naleznosci ogétem brutto 18 422 17 224 19 464
Odpis aktualizujcy nalenosci 410 387 2790
Naleznosci netto 18 012 16 837 16 674
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug o pozetatym od dnia
bilansowego okresie sptaty: 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy) | (rok ubiegty)  (rok ubiegty)
do 1 miesica 7 867 8 808 7 622
powyzej 1 miesica do 3 miescy 8 367 6 161 6 602
powyzej 3 mies¢cy do 6 miesicy 63 24 0
powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 14 3 48
powyzej 1 roku 0 0 9
naleznosci przeterminowane 2111 2228 5183
Naleznosci razem (brutto) 18 422 17 224 19 464
odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 410 387 2790
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 18 012 16 837 16 674

31



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol @arocze 2011 r.

Naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug przeterminowane

podzialem na nalgnosci nie sptacone w okresie: 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy) | (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
do 1 miesica 1231 1537 1126
powyzej 1 miesjca do 3 miescy 345 167 631
powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 118 40 497
powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 29 5 1086
powyzej 1 roku 388 479 1843
Naleznosci przeterminowane razem (brutto) 2111 2228 5183
odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci 410 387 2790
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug przeterminowane razem (néb) 1701 1841 2 393

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niegsoprocentowane i majzazwyczaj 90-dniowy termin platém.
Jednalke, dla niektérych kontrahentow okres splaty madéci ustalany na podstawie indywidualnych uméw

zawiera s} w przedziale od 1 do 6 miesy.

Grupa stosuje politykw zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym klientom. Zdaniem Zadu,
dzigki takiemu rozwizaniu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe pommdiom okrélony rezervg na

niesciggalne nalenosci.

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate nadesci zostaty zaprezentowane w bilansie w wgtmominalnej
skorygowanej o odpisy aktualizacyjne zmane z utrat ich wartgci. Zarad Relpol S.A. uwza, ze warta¢

ksiegowa netto nalanosci jest zblizona do ich wartéci godziwe;.

Zmiana stanu odpisOw aktualizugcych warto§¢ naleznosci

krétkoterminowych z tyt. dostaw 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgey) | (rok ubiegty) (rok ubiegty)

Stan na pocgtek okresu 387 4796 6 816

Zwigkszenia 37 2204 542

Zmniejszenia 14 6613 4 568

Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu 410 387 2790

Naleznosci podlegaj aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akfwjgcych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgbkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty naleosci na
podstawie analizy danych historycznych dotygzh $ciagalncci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalmosci. Zarad nie stwierdza zaggenia splaty nabenosci nie obgtych odpisami
aktualizacyjnymi w zwjzku z tym, ze na dzié publikacji sprawozdania znaczna ¢kéza¢ naleznosci

przeterminowanych w okresie od 1 - 6 mjegizostata uregulowana.

16 .Pozostate nalgnosci krétko i dlugoterminowe

Nota 16
Naleznosci diugoterminowe 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Naleznosci od jednostek powkzanyct 0 0 1124
Naleznosci od jednostek pozostaly 20 21 231
Odpis aktualizujcy 0 0 1124
Naleznosci dtugoterminowe netto 20 21 231
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Zmiana stanu naleznosci
dtugoterminowych 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 21 236 236
Zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia 1 215 36
Odpis aktualizujcy 0 0 -31
Stan na koniec okresu 20 21 231
Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych
warto$¢ naleznosci diugoterminowych 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Stan na pocgtek okresu 0 1155 1155
Zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 1155 31
Stan na koniec okresu 0 0 1124
Naleznosci pozostate 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

(rok biezgcy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Naleznoici budzetowe 1337 978 543
Naleznosci krotkotermin. z tyt. sprzeds udziatow 243 295 204
Naleznaosci z tytutu sprzeday udziatow 0 0 3664
Naleznosci inne od pracownikéw 14 0 16
Naleznosci z tyt. kaucji i zaliczek 218 218 0
Inne 428 120 29
Razem pozostate nateosci brutto 2 240 1611 4 456
Odpis aktualizujcy 204 204 204
Razem pozostate natenosci netto 2 036 1 407 4 252
w tym od jednostek paydanych 0 83 6
Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych warto§é
naleznosci krétkoterminowych pozostatych 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)

Stan na pocgtek okresu 204 404 404
Zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 200 200
Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu 204 204 204
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17 Srodki pieniezne

Nota 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Srodki pienkzne w kasie 28 35 38
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 5132 4802 4220
Lokaty krétkoterminowe 1243 586 80
Srodki pienkzne o ograniczonej mtiwosci dysponowania 0 0 0
Razemsrodki pieniezne 6 403 5423 4 338

Srodki pienkzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stép procentowktdinych wysokéé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowykcbkaty krotkoterminowe g dokonywane na tde
okresy, od jednego dnia do jednego mijesj w zaleénosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy kapitatowej
na érodki pienezne i g oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stogemtowych. Wart& godziwa
srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw na dzi€30 czerwca 2011 roku wynosi 6.403 tys. zt (na 312010 r.:

5.423 tys. zti na 30.06.2010 r.: 4.338 tys. z}).

Srodki pienezne w bankach, gotéwka oraz ich ekwiwalenty skiadd ze srodkow pienéznych w kasie oraz
srodkow piengznych na lokatach bankowych o terminie realizacji laniesecy. WartG¢ ksiggowa tych

aktywow jest zbliona do ich wartéri godziwej.

18 Rozliczenia mgdzyokresowe

Nota 18
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy) | (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Czynne rozliczenia natlzyokresowe:
-ubezpieczenia mgku 65 89 56
-katalogi, kalendarze 0 0 0
-prenumeraty 0 2 0
-targi 0 10 0
-koszty emisji akcji 0 0 0
-prowizje bankowe 0 0 4
-inne 256 73 244
Krotkoterminowe rozliczenia rpdlizyokresowe razem: 321 174 304
Przychody przyszitych okresow 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy) | (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Przychody przysztych okreséw
dtugoterminowe 0 0 0
krétkoterminowe 0 3 3
Razem przychody przysztych okreséw 0 3 3
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19 Kapitaty wtasne

Nota 19 A

Kapitat podstawowy

Seriarodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji warto$¢ emisji spos6b data prawo do
uprzywilejowania ograniczenia wg wart. pokrycia  rejestracji  dywidendy

praw z akcji nominalnej kapitatu (od daty)
A na okazicieli zwykle 360 30( 1802 optacony 29.03.1991r 01.04.1991r
B  na okazicieli zwykle 240 20( 1201 optacony 20.01.1995r 01.10.1995r
C na okazicieli zwykle 254 60t 1273 optacony 27.11.1995r 01.10.1995r
D na okazicieli zwykle 18 45¢ 92 optacony 01.01.2006r 01.01.2006r
E na okazicieli zwykle 8 735 63( 43 678 opftacony 28.02.2008r.01.01.2008r.

Razem 9 609 19: 48 046

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalrg 5 zt i zostaty ohjte w zamian za wkiady piegiine.
Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy orazatwiz kapitatu.

stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
Akcjonariusze 30.06.2011 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2010 31.12.2010 31.12.2010
ilo§é % ilo§é % ilo§é %

Skarbiec TFI (bezp. Fortis PIP S./ 671 050 6,98% 497 123 5,17% 671 050 6,98%
Adam Ambroziak 2 408 088 25,06% 1921 268 19,99% 1980 706 20,61%
Ponar Holding - - 2974 795 30,96% - -

DM IDM S.A* - - - - 926 382 9,64%
Supernowa IDM Fund SA 1919916 19,98% - - 959 958 9,99%
Piotr Oshski 483 659 5,03% - - 483 659 5,03%
Pozostali 4126 480 42,94% 4 216 007 43,87% 4 587 438 47,74%
Razem 9609 193 100,00% 9609 193 100,00% 9609193 100,00%

* nie dotyczy akcji posiadanych w ramach wykonyvearapisow umowy petnienia funkcji animatora.

Wsrdd akcjonariuszy Jednostki domincgj nie ma posiadaczy papieréw wadiowych, ktore dawalyby
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do entateWszystkie wyemitowane przez Relpol akcje s
akcjami zwyktymi na okaziciela. kaej akcji odpowiada jeden gtos na WZA.

Nie wysepuja zadne ograniczenia dotygze przenoszenia praw whasaopapieréw wartéciowych.

Nie ma réwnie ograniczé co do wykonywania prawa gtosu przypagajgo wyemitowanym akcjom.

Nota 19B

Kapitat zapasowy 30.06.2011  31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgcy)  (rok ubiegty) (rok ubiegty)

1/3 kapitatu akcyjnego 0 0 0

Utworzony zgodnie ze tatutem/umow, ponad wymaga 44 0 0

ustawowo wartée

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej ich wartdci nominalne 0 9 575 9575

Korekty konsolidacyjne 0 0 3780

Razem kapitat zapasowy 44 9575 13 355
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Nota 19C
Kapitat z aktualizacji wyceny 30.06.2011| 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgey) | (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Z tytutu ustawowej aktualizacjrodkow trwatych 1445 1446 1446
Przecena prawa wieczysteggytkowania 192 193 193
Inne 0 0 500
Razem kapitat z aktualizacji wyceny 1637 1639 2139

Wptyw hiperinflacji na kapitaty wiasne

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymbaggednostki, ktére prowadz
dziatalng¢ gospodarcz w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kaglu wlasnego z zastosowaniem
ogodlnego wskanika inflacji. Skutki przeliczenia powinny Byprezentowane ze znakiem minus w pozycji
bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzwesliet wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany
okres sprawozdawczy. Przyjmuje,ste w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem
Zarzdu Spotki vatpliwosci maze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeaoffjnej jako nie
pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy daty ona zdarzesprzed lat émiu i wiecej, a korespondgge z
nig zyski zostaty podzielone przed glaporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Dosaik nie
jest jasne czy ewentualneecie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepisow Kodeksu
Spotek Handlowych, dotygeych np. kwoty dywidendy mitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na poczet
dywidendy czy teé warunkow kiedy niezfzine jest podicie uchwaty dotycgcej dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zaadu Spoiki, ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgrednio w bilansie mogtoby Iy
mylace dla uytkownikéw sprawozdania finansowego i dlatego odigawie kwoty, wskaniki i sposob
przeliczenia, dotyece korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paeji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad war¢oia nominalry
akciji. Nie przelicza sizyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku ailaiegtych), kapitatow zapasowych i
rezerwowych powstatych z podziatu zyskéw w latablegtych oraz nadwaek z aktualizacji wyceny aktywow.
KAPITAL ZAKLADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. z})

Warto$¢ wg
ceny Wskazniki Warto$¢ kapitatu po Roéznica
Data wniesienia kapitatu nominalnej hiperinflacyjny przeliczeniu Korekta hiperinflacji
Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9 938,04 9 720,91
01.04.1991r 383,37 1 383,37 0,00
09.04.1994r 1 201,00 1,9 2 281,90 1 080,90
20.01.1995r 200,00 15 300,00 100,00
20.01.1995r 1 001,00 15 1 501,50 500,50
25.10.1995 (akcje serii C) 1273,00 1,25 1591,25 318,25
20.07.2006 (akcje serii D) 92,30 1 92,30 0,00
28.02.2008 (akcje serii E) 43 678,00 1 43 678,00 0,00
Razem: 48 045,80 X 59 766,36 11 720,56

Stan kapitatu akcyjnego na daig0.06.2011 r. po przeszacowaniu wynosi 59.766zy w tym:
- wartag¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt
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Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cey nominalng akcji

Przeliczenie wskanikami hiperinflaciji (w tys. zi)

Warto$¢ kapitatu z

Warto§¢ nadwyzki Wskaznik agio po Réznica
Data zdarzenia agio hiperinflacyjny Przeliczeniu Korekta hiperinflacji
Agio na 25.10.1995 10 687 1,25 13 359 2672
Umorzenie akgji serii C -8 867 1,15 -10 202 -1335
Agio na 28.02.2008 7770 1,00 7770 0
Pokrycie straty za rok 2009 -15 1,00 -15 0
Pokrycie straty za rok 2010 -9 575 1,00 -9 575 0
Razem: 0 X 0 1337
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci
nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 0 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1.337 tys. zt
Ogétem po korekcie 1.337 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizgatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stanB@6.2011 r. pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk

strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Strata z lat ubiegltych prezentowana w sprawoirdan 3.847 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 1.7P1 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowe gagio 1.337 tys. zt
Ogétem strata z lat ubiegtych po korektach 1605 tys. zt
Wycena kapitatu wtasnego
Kapitat podstawowy
Wartaosé
L . S Kursy i s Kurs éredni TGS Réznice
Spéiki zalezna wart. Waluta historyczne 30.06.2011 NBP 30.06.2011 KUISOWe
nominalnej w tys. zt w tys. zt
w walucie
Relpol Baltija 2.776.700 LTL 1,1179 3104,0 1,1546 208,0 102,0
Relpol Eltim 60.000 RUB 0,1494 9,0 0,0987 5,9 -3,1
Relpol Eltim (korekta z ty
kapitatlu mniejszéciowegc
-40%) 1,2
DP Relpol Altera 892.000 UAH 0,5004 446,4 0,3444 ,307 -139,2
Razem: -39,1
Wynik z lat ubiegtych
Spolki zalena Wartas¢ w Waluta Kursy Wartas¢ na  Kursséredni  Wartas¢ na Rdznice
P walucie historyczne 30.06.2011 NBP 30.06.2011 kursowe
Relpol Baltija -2017,3 LTL 1,1115 -2 2422 1,1546 3289,2 -87,0
Relpol Eltim 43 089,2 RUB 0,1046 4507,1 0,0987 4,952 -254,2
Relpol Eltim (korekta z ty
kapitatlu mniejszéciowegc
-40%) 101,7
DP Relpol Altera -670,0 UAH 0,4675 -313,2 0,3444 023 82,5
Razem: -157,0
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Wynik roku bie zacegc

Spolki zalezna Wartcxéc’_ w Waluta Kurséredni  Wartas¢ na  Kurssredni  Wartas¢ na Réznice
walucie arytmetyczny 30.06.2011 NBP 30.06.2011 kursowe
Relpol Baltija -37,0 LTL 1,1490 -42.,5 1,1546 -42,7 ,2-0
Relpol Eltim 15 116,9 RUB 0,0983 1 486,0 0,0987 1492 6,0
Relpol Eltim (korekta z ty
kapitatu mniejgosciowegc
-40%) -2,4
DP Relpol Altera 447,0 UAH 0,3505 156,7 0,3444 1539 -2,8
Razem 0,6
20 Rezerwy
Nota 20
Rezerwa naswiadczenia pracownicze 30.06.2011| 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgey) | (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Rezerwa na nacody jubileuszowe
Stan na poctek okresu 0 462 462
Utworzenie rezerwy 0 0 0
Koszty wyptaconychwiadcze 0 462 174
Rozwigzanie rezerwy 0 0 0
Stan rezerwy na nagrody jubileuszowe na koniec ok 0 0 288
w tym krétkoterminowe 0 0 288
Rezerwa na odprawy emerytal 0 0 0
Stan na pocgtek okresu 435 505 505
Utworzenie rezerwy 0 0 0
Koszty wyptaconychwiadcze 0 0 0
Rozwigzanie rezerwy 0 70 0
Stan rezerwy na odprawy emerytalne na koniec ok 435 435 505
w tym krétkoterminowe 64 64 64
Ogotem rezerwy naswiadczenia pracownicze 435 435 793
- krétkoterminowe 64 64 351
- dlugoterminowe 371 371 442
Zalozenia aktuarialne 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgey) | (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Stopa dyskontowa w % 5,80 5,80 5,80
Przewidywana stopa wzrostu wynagrotze% 1,00 1,00 1,00

Szczegobtowe polityki rachunkowea w odniesieniu déwiadczé pracowniczych opisano w rozdziale "Zasady
wyceny”. Na podstawie wyceny dokonanej przy zatoach aktuarialnych Grupa kapitalowa tworzy rezena
odprawy emerytalne.

Zmiana stanu pozostatych rezerw wedtug tytutdw 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgey) | (rok ubiegty)  (rok ubiegly)

Rezerwa na przyszte zobawanie
Stan na pocgtek okresu
Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconychkwiadcze
Rozwigzanie rezerwy

Stan rezerwy na koniec okre

O |0 O o o
OO o oo
OO O oo
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w tym krétkoterminowe 0 0 0
Rezerwy pozoste 0 0 0
Stan na pocgtek okresu 1439 280 280
Utworzenie rezerwy 1203 1159 1 306
Koszty wyptaconyckwiadczeé 451 0 0
Rozwigzanie rezerwy 212 0 0
Stan rezerwy na koniec okre 1979 1439 1 586
w tym krétkoterminowe 1979 1439 1586
Ogotem pozostate rezerwy 1979 1439 1586
w tym krétkoterminowe 1979 1439 1586
21 Kredyty i pgyczki
Nota 21
Oprocentowane kredyty i payczki waluta efektywna stopa %  termin spiaty 2011-06-30 | 2010-06-30
Dlugoterminowe
Razem kredyty i pazyczki
diugoterminowe 0 0
Krotkoterminowe
BRE Bank Zielona Goéra - KREDYT
restrukturyzacyjny PLN WIBOR 1M+4,5% 30.09.2010 0 2 394
Deutsche Bank S.A. PBC S.A. Warsz
- inwestycyjny PLN WIBOR 3M + 1,2% 30.09.2010 0 375
Raiffeisen Bank - kredyt w rachunku
biezacym PLN WIBOR 1M+ 2% 30.03.2012 1221 0
Raiffeisen Bank - kredyt w rachunku
biezacym usD LIBOR 1M+ 1,75 % 30.03.2012 212 0
Razem kredyty i pazyczki
krotkoterminowe 1433 2769
Razem kredyty i pazyczki
diugoterminowe i krotkoterminowe 1433 2769
Otrzymane limity kredytéw i
pozyczek wedtug uméw waluta 2011-06-30 2010-06-30
limit wykorzystanie limit wykorzystanie
BRE Bank Zielona Goéra PLN 0 0 2394 2394
Deutsche Bank S.A. PBC S.A.
Warszawa - inwestycyjny PLN 0 0 375 375
Raiffeisen Bank - kredyt w PLN, EUR,
rachunku biggcym uUsD 1500 1433 0 0
Razem 1500 1433 2769 2769
Spoikki z Grupy kapitatowej nie zawieraty kredytoartikowych.
Raiffeisen Bank Polska, zabezpieczenie kredytu wgnowy o limit wierzytelnosci
a) petnomocnictwo nieodwotalne do regulowania wezhl wierzytelngci i roszczé banku w agzar rachunku

biezacego,

b) cdwiadczenie kredytobiorcy o poddanig sigzekuciji,
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C) przewtaszczenie na zapasach o waits.250.000 zi,

d) jawna, niepotwierdzona cesja przysztych i obebnyalenosci od diwznikéw faktoringowych,wskazanych
w odrebnej umowie faktoringowej,

e) potwierdzona cesja praw do odszkodowania wyplego z tyt. polisy ubezpieczeniowej nailesci
w zakresie danikow z nadanymi limitami ubezpieczeniowymi, wskaygeh w odebnej umowie faktoringowej,

22 L easing finansowy

Nota 22

Cze$¢ srodkow trwatych z grupy maszyn i wdzer produkcyjnych nabyta zostata w formie leasingu
finansowego z opgj zakupu. Pierwotnigsrodki trwate nabywane byly z wilasnycirodkéw obrotowych,
nastpnie odsprzedawano je firmom leasingowym i odkupuja w formie leasingu.

Zobowiazania z tytutu leasingu
data wartosé okres, na ktory  waluta |zobowiazanie
Nazwa leasingodawcy/przedmiot umowy zawarcia pocztkowa §r. zawarto umowe — UMOWY Z tytutu
umowy trwatego leasingu na
30.06.2011
BRE-Leasing/maszyny produkcyjnbdki transport2004-2011 1503 5 lat PLN 359
BZ WBK- Leasing #rodki transportu 2004-2008 110 3-5 lat PLN 40
SG Equipment Leasing/sgtd T+ oprogramowanie  2008-2009 518 3 lata PLN 8
GETIN Leasing/sprg komputerowyAkrodki
transportu 2010-2011 517 3 lata PLN 398
Razem 2 648 805
w tym:- zobowijzanie krotkoterminowe 312
- zobowgizanie diugoterminowe 493

Po wyganicciu uméw leasingu z uptywem okresdw, na jakie Agstawarte, przystugiw@ bedzie Grupie
kapitalowej prawo do zakupu przedmiotu leasingaeza w wysokaci wartasci koncowe;.

Grupa kapitatowa zytkuje srodki trwate oraz wartei niematerialne nabyte w formie leasingu finansgove
wartasci 2.648 tys. zt nabyte w okresie 2004-2011 r. Umoxostaty zawarte na okres 36-60 mgegi
Zabezpieczeniem wykonania zobgman s3 deklaracje wekslowe.

23.Zobowgzania handlowe

Nota 23
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 30'0(.3'2011 31'12'.2010 30'06'.2010
(rok biezgey) | (rok ubiegty) ( rok ubiegty)

Wobec jednostek pogzanych 0 326 449
-do 12 miesicy 0 326 449
-powyzej 12 miesicy 0 0 0

Wobec jednostek pozostatych 9 887 10921 8 680
-do 12 miesicy 9 887 10921 8 680
-powyzej 12 miesicy 0 0 0

Razem zobowazania z tytutu dostaw i ustug 9 887 11 247 9129

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug gsie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w teretingd -dniowych.
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24 Inne zobowgzania dtugo i krotkoterminowe

Nota 24
Pozostale zobowszania 30.06.2011| 31.12.2010 30.06.2010
(rok biezgey) | (rok ubiegty) (rok ubiegty)
Dlugoterminowe 0 0 0
Zobowgzania z tytutu zakupu maszyn i ydzen 0 0 0
Zobowigzania z tyt. zakupu waroi niematerialne 0 0 0
Krotkoterminowe 8 979 5476 5191
Zobowigzania z tytutu zakupu maszyn i ydzen 63 120 120
Zobowigzania wobec akcjonariuszy/udziatowcow 0 0 0
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpietzapotecznyc
i innych 1897 1809 1639
- podatek dochodowy od 0s6b prawnych 9 10 11
- podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 224 296 215
- podatek VAT 381 267 239
- podatek z tytutu ubezpieazspotecznych 1145 1010 1117
- inne 138 226 57
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize 1251 998 1222
Zobowizania wobec Z6S 139 133 613
Inne zobowizania wobec pracownikéw 53 50 787
Zobowigzania finansowe 3699 0 700
Inne zobowizania 1877 2 366 110

25Zobowigzania warunkowe

Nota 25

Sprawy gdowe
Nie tocz sic w Grupie kapitatowe] sprawydowe, ktore stanowityby 10% kapitaléw wiasnych.

Poreczenia
Porczenie na 30.06.2011 roku nie wysije.

26.Ryzyko finansowe i instrumenty finansowe

Do gtownych instrumentéw finansowych, ktérych korzysta Grupa kapitatowa nalekredyty
bankowe, kredyty w rachunku kigym, umowy leasingu finansowego z apepkupu orazrodki piengzne i
lokaty krotkoterminowe. Gtownym celem tych instrurt@w finansowych jest pozyskaniedkdéw finansowych
na dziatalné¢ Grupy. Spéiki posiadajtez inne aktywa i zobowrzania finansowe, takie jak natesci
i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug , ktére powstagzpdrednio w toku prowadzonej przezmiziatalndgci.
Jednostka domingga zawiera rownie transakcje z udzialem instrumentow pochodnych, kiads ktérych
wchodz przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe tyfjpaward i opcje. Celem tych transakcji jest
zarzdzanie ryzykiem walutowym powstaym w toku dziatalnéci Grupy oraz wynikajcych z wywanych
przez ny zrédet finansowania.

Zidentyfikowane zostaly nagiujace, gtdwne obszary ryzyka finansowego:

1. Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przeipResprzeday oraz zakupu w walutach obcych.
Podstawow waluy oba stosowaa w rozrachunkach jest EURO. Dodatkowo, w przypadiprzeday
niewielka czgs¢ eksportu realizuje siw USD i GBP.
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Emitent ok. 70% przychodéw uzyskuje w walutach acylednoczmie wickszai¢ podstawowych materiatow
i ustug produkcyjnych kupuje za gramjcwykorzystujc przy pfatnéciach walug¢ pochodzcs z eksportu.
Szacuje s, ze przecgtnie w skali roku powstaje nadwka wptywow nad wydatkami walutowymi w wysaim
ok. 3 min EUR. Emitent me zabezpieczydo 70% planowanych przeptywdw.

W I p. 2011 r. Grupa zawarta terminowe transakcutowe na kwat 450.000 euro.

2. Ryzyko stopy procentowej.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowaniaatinaci Grupy kapitatami obcymi bazigymi na
zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daiesporzdzenia bilansu stanowi ok. 4% pasywow, a
jednoczénie potencjalne wahania stép procentowych nmiewielkie, Grupa nie stosuje nadzi
zabezpieczarych w tym zakresie.

3. Ryzyko kredytowe.
Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawoweszaby zagrgenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzaj wielkos¢ limitéw kredytowych do prowadzenia
dzialalndgci.
W ocenie spoiki istnieje ryzyko ograniczeniaaliwosci finansowania dziatalroi kapitatem obcym.
W marcu 2010 r. Relpol zawart umewa faktoring krajowy z Fortis Commercial Finanezekwoty limitu
1.400.000 zt. W lutym 2011 r. umowa ta zostala ghzena na kolejny rok a kwota limitu podniesiona do
2.500.000 zt. Ponadto w marcu 2011 r. emitent ualykansowanie w formie limitu wierzytel§o na hczm
kwote 3 min zt, w tym 1,5 min zt w formie kredytu oveadiri 1,5 min zt faktoring na nateoici eksportowe.
Zarzad oceniaze ryzyko kredytowe nie jest istotne. Spoitki zale obgte konsolidagj nie posiadaj kredytow
bankowych.

4. Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktu,zi praktycznie cata sprzetdlaealizowana jest z odroczonym terminem
ptatndici. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 21%
Grupa minimalizuje powisze ryzyko poprzez wspotpracz wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystag ubezpieczenie nataosci oraz informacje z
wywiadowni gospodarczych.

5. Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalng¢ Grupy kapitatowej jest natana na wahania koniunktury. Bei znaczenie majnp.
wskazniki inwestycji, poziom zamoéwie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,siép do obcych
zrédet finansowania, kursy walut czy tempo wzrostiBR to zaréwno w kraju jak i zagranjc

Spowolnienie gospodarcze przektada rsh zmniejszenie popytu, co negatywnie wptywa nadicje
firm i dziatalna¢ catej Grupy kapitatowej.

W ocenie Zargdu Jednostki dominggej ryzyko to jest istotne, bige jednak pod uwagpoprave
sytuacji makroekonomicznej oraz wzrost zamdéwmptywajcych ze wszystkich rynkdéw handlowych grupy
kapitatowej, ryzyko to maleje.

6. Ryzyko zwigzane z ptynndcia.

Grupa kapitatowa jest natana na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdokw do
regulowania zobowzah w okreslonych terminach.

Relpol monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomadgresowego planowania ptyrswd. Narzdzie
to uwzgkdnia terminy wymagalniei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (rionta
nalenosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoazoer przeplywy piepine z dziatalnéci
operacyjne;j.

Celem grupy kapitalowej jest utrzymanie réwnowagbomedzy chgloscia a elastycznixia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaityaddet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezbcym,
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

W ocenie Zarzdu jednostki dominuagej ryzyko takie istnieje, jedna& biomc pod uwag stansrodkow
pienigznych i ich ekwiwalentéw na dziebilansowy (6.403 tys. zf) oraz niskie zobgranie z tytutu kredytow
bankowych, naley ocené, ze ryzyko to jest malo istotne. Grupa kapitalowaiadata na dzie bilansowy
zobowizania z tyt. leasingu i factoringu w kwocie ogotdra71 tys. zt.

42



Sprawozdanie Finansowe Grupy kapitatowej Relpol @arocze 2011 r.

27.0pis czynnikbw i zdarze szczegoOlnie o nietypowym charakterze,
majgcych znacgcy wptyw na osgigniete wyniki finansowe Grupy

kapitatowe]

Nie wystpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaly ap&s z sprawozdaniu finansowym, informacji
dodatkowej lub komentarzu Zadu, a ktére miatyby wptyw na agjnicte wyniki finansowe.

28.Podmioty powgzane

Wykaz podmiotéw na dzie 30.06.2011 r.

Spotki
produkcyjne

Relpol S.A.
Zary, Polska

jednostka dominujaca

DP Relpol Altera
Czerniachow, Ukraina
100%

Relpol Elektronik

Mirostowice Dolne, Polska

Grupa kapitatowa Relpol

Spotki

handlowe

Relpol Eltim
Sankt Petersburg, Rosja
60%

Relpol M
Minsk, Bialorus
80%

Relpol Altera

Kijow, Ukraina

Spotki

w likwidacji

Relpol France
Paryz, Francja
51%

Relpol Ltd
Luton, Wielka Brytania
51%

100% 51%
Relpol Baltija
Wilno, Litwa
100%
Nazwa spotki siedziba przedmiot charakter metoda data objecia
dziatalnosci powigzania konsolidacji kontroli/
znacznego
wplywu
Relpol -Altera Kijéw, Ukraina Handel i zalezna wytaczona 2004-05-13
produkcja
DP Relpol -Altera Czerniachow , Ukraina Produkcja zalezna petna 2007-09-06
Relpol -Baltija S.A. Wilno, Litwa Handel i zalezna petna 1997-05-26
produkcja
Relpol -M Minsk, Biatori Handel zalezna wytaczona 1997-02-26
Relpol -Eltim Sankt-Petersburg, Rosje Handel zalezna petna 1998-07-09
Relpol-France Pary, Francja Handel zalezna wytaczona 2004-12-08
Relpol Ltd Luton, WIk. Brytania, Handel zalezna petna 2005-04-04
Relpol Elektronik Mirostowice, Polska Produkcja zalezna petna 2007-06-27
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Transakcje z podmiotami powazanymi nie objtymi konsolidacja na dziea 30.06.2011 r.

Nazwa podmiotu  Sprzedaz podmiotom

Zakupy od podmiotow

Naleznosci z tytutu

Zobowiazania z tytutu

powiazanym powiazanych Dywidendy dostaw i ustug Pozostate nalenosci dostaw i ustug Pozostate zobowgzania
2011-06-30 2010-06-30 2011-06-30 2010-06-37 2011-06-30 2010-06-30 2011-06-30 2010-06-30 2011-06-37 2010-06-30 2011-06-30| 2010-06-30 2011-06-30 2010-06-30
Relpol-Altera sp. z
0.0. 0 0 0 0 0 0 0 0 387 710 0 0 0 0
Relpol-M j.v 218 307 0 0 0 0 205 199 0 0 0 0 0 0
Relpol-BG Ltd 0 67 0 0 0 0 0 36 0 0 0 0 0 0
Relpol France 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol Ltd 0 44 0 0 0 0 0 2481 0 456 0 0 0 0
Relpol Holding 0 4 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 523
Relpol GmbH 0 117 0 0 0 0 0 99 0 221 0 0 0 0
Relpol Hungary 0 0 0 0 0 0 0 42 0 1124 0 0 0 0
Razem 218 539 0 0 0 0 205 2 858 387 2 562 0 0 0 523

Dane zawarte w powsgzej tabeli nie uwzgtniajg odpiséw aktualizujcych.
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29.Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystpity po dniu bilansowym zdarzenie, ktére nie zogigtopisane w sprawozdaniu finansowym.

30.Wartas¢é wynagrodze, nagrod i korzyci wynikajgcych z programow
motywacyjnych i premiowych wyptaconych, néabgch lub potencjalnie
naleznych wtadzom Spoiki

wynagrodzenie brutto

Wyszczegolnienie za | p6trocze 2011 roku w zt
Cztonkowie Zarzdu 394 247,81
Cztonkowie Rady Nadzorczej 83 999,28
RAZEM: 478 247,09

Cztonkowie Zarzdu Spéiki nie g objeci programem motywacyjnym ani premiowym bagym na kapitale
emitenta.

31.Pogyczki udzielone wtadzom spoiki

W(g stanu na dzie30.06.2011 r. nie byto udzielonychayozek dla Zargdu, Rady Nadzorczej i cztonkéw ich
rodzin.

32 Przecetne zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w Grupie kapitatowej wzrost@33 etatow w | pétroczu 2010 r. do 791 etatow w |
pétroczu 2011 r., tj. o ok. 8%. Gtownym powodem @&t zatrudnienia jest wzrost etatow w DP Relpaérs,
gdzie jest przenoszona produkcja z Relpol Baltjajwickszym pracodawg zatrudniagcym 427 oséb jest
Relpol S.A. Ponadto ok. 60 oséb pracowato dla Retd. w ramach podpisanej umowy o dzieto lub w
outsorsingu pracowniczym. Kolejne miejsca zapnsipoétki produkcyjne DP Relpol Altera 178 oso6b, Rélp
Baltija 118 o0séb i Relpol Elektronik 45 os6b. W zmku z przenoszeniem produkcji stan zatrudnieniaehp®
Baltija sukcesywnie si zmniejsza (pracownicy otrzymyjwypowiedzenia). Pozostate spoétky spotkami
dystrybucyjnymi i zatrudniajod kilku do kilkunastu osaéb.
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V INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJ ETYCH
ZASADACH RACHUNKOWO SCI

1. Istotne zasady rachunkovsoi

Format sprawozdania
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone w oparciu o zasadkosztu
historycznego.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2010 r. zostato zatwoerelprzez ZWZ w dniu 01.06.2011 r.

Sprawozdanie finansowe za | p. 2011 r. zostalwieatizone przez Zagd w dniu 9.08.2011 r. do publikacji
w dniu 12.08.2011 r.

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotngé w wysokdaci 1% sumy bilansowe;.

Podstawowe zasady rachunkowsai

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymig sokresy kwartalne (na koniec iadego kwartatu kalendarzowego), okres
pétroczny (na koniec poétrocza kalendarzowego) eskioczny (na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe Jednostki domigagj prowadzonegsw siedzibie Spotki wZarach.

Waluta sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest gpaene ztotych polskich (PLN), a wszystkie wécipo ile
nie wykazano inaczej, podanews tysigcach PLN.

Walutg pomiaru spoétki i walug sprawozdawegjest ztoty polski.

Zawarto$¢é sprawozdania

Sprawozdanie finansowe spgtdzane na dzie zamkngcia kshg rachunkowych lub na kdy inny dzié
bilansowy zawiera:

-skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

-skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

-skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowijtych

-skonsolidowany sprawozdanie z przeptywow gigmych,

-sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitdéesmym,

-informacji dodatkowych o przyjych zasadach rachunkoyedoraz innych informacji objmiajacych.

2. Zasady wyceny
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartcsci niematerialne obejmajkoszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowak@mputeréw. Koszty
prac rozwojowych obejmajzaréwno nakfady poniesione na nowe projekty roowej ktdre spetnigjkryteria
uznania ich za skfadnik aktywow, jak i zdékaone prace rozwojowe. tdjie prac rozwojowych jako warol
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niematerialne nagpuje wtedy gdy uprawdopodobnione jest powodzen@egtu. Ewidencjonowanegsone
wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworaemine koszty prac rozwojowych oraz koszty Wada
ujmowane g jako koszty danego okresu, w momencie ich ponigiekoszty prac rozwojowych uprzednio
ujete w rachunku zyskoéw i strat nie mplgy¢ ujete jako aktywa w pfniejszym okresie.

Wszystkie aktywowane naktady sxastpnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowa przychdd, rozpoczyng od momentu wdta@nia danego projektu.

W znacacej wickszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez okres 5 — 10 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére prawdopoie lgdzie generowa korzyéci ekonomiczne
przewyszajpce koszty przez okres disry niz rok, nastpuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania powgj 3.500 zt. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemu8 R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagu 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 aygwtvana jest przez okres 10 lat.
Pozostale wart@i niematerialne umarzang w okresie od 5 do 10 lat.

Wartcsci niematerialne wykazywane sv wartagci netto pomniejszonej o skumulowgamortyzag i odpisy
aktualizujce z tytutu trwatej utraty warfoi.

Podstaw dokonywania odpiséw umorzeniowych stanowi plan dyzacji, amortyzacja dokonywana jest
metod, liniowa. Nie p&niej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane staw@rtgezacyjne podlegaj
weryfikacji i w razie stwierdzenia potrzeby dokorsmkorekty stosowanych stawek przeprowadzgasiv roku
nastpnym. Jeeli w wyniku weryfikacji wartdci niematerialnych przeprowadzonej nazda dziex bilansowy
stwierdzono trwat utrat wartdici dokonuje si odpisow aktualizacych w ckzar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W przypadku stwierdzenia ustania q@yy odpiséw aktualizggych dokonuje si ich
odwrécenia w pozostate przychody operacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy aktywa trwate obejmugrodki trwale, ktére przeznaczone do realizacji dziataln&i statutowych
Grupy kapitatowej i zgodnie z oczekiwaniamidh wykorzystywane przez czas dézy niz jeden rok. Do
srodkow trwatych zalicza sirdwniez prawo uytkowania wieczystego gruntéw. Wastopocztkowa srodkow
trwatych obejmuje ich cennabycia powikszorny 0 wszystkie koszty bezpeednio zwizane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika m#ju do stanu zdatnego daywania. Koszty poniesione po dacie oddamnddka
trwatego do mywania, takie jak koszty konserwacji i napraw a@bajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich
poniesienia. W przypadkach, kiedy poniesione wyidatkvodup, ze warté¢ uzytkowasrodka trwatego po
zakaczeniu ulepszenia przewgza warté¢ uzytkowa posiadag przy przygciu do wywania, wydatki te $
kapitalizowane w warkzi odpowiedniegosrodka trwalego. Grupa kapitalowa dotychczas nieyadivata
szacowanych kosztow demomta usunécia sktadnikasrodkow trwatych ze wzgbu na ich nieistotnia.
Jednostka domingga dokonata przeszacowania budynkéw do wartgodziwej i uznataet wartas¢ jako koszt
na dzié 1 stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem zastosoawdhSSF po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okeny z gory okres ekonomicznegéywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday srodkéw trwatych, warté¢ pocatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzeghajest odnoszony w etar rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowanensetod, liniows.

Stosowane okresy amortyzacji dfadkow trwatych g nastpujace:

Budynki 40 lat

Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6, 8 2-20 lat
Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej ni 3.500 zt oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu nasgpnym po miesicu przygcia do uytkowania.
Do cel6w bilansowych odpiséw amortyzacyjnych doKensk drogy systematycznego planowego roaaia
wartasci pocatkowej srodkéw trwatych na okres ich ekonomicznejyieczndci. Jednostka dominaga
wprowadzita procedgr corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teldcie okresu ekonomicznej
uzyteczndci. Przy okrélaniu okresu dalszegaytkowaniasrodkdw trwatych uwzgldnia sé:

- liczbe zmian, na ktérych pracufeodek trwaty,

- tempo posipu techniczno — ekonomicznego,

- poniesione naktady na remont i modernizagizadzen,
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- plan zakupow inwestycyjnych.
Odsgpiono od uwzgidniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacyinygdy: po dokonaniu
weryfikacji ustalonoze jest ona nieznaczna (bliska zeru).

Warto §¢ srodkéw trwatych w budowie

Inwestycje rozpocze dotyca srodkéw trwatych bdacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwegstymzpoczgte nie podlegaj amortyzacji do czasu
zakaczenia budowy i przekazanieodka trwatego dozaywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utraty wad srodkéw trwalych, wartéci niematerialnych,srodkow
trwatych w budowie, dokonujegbdpisow aktualizajcych ich wartéc.

W latach 1994-1999 Jednostka domimaj korzystata z ulg inwestycyjnych w podatku doachegm od oséb
prawnych i w zwazku z tym tworzy s rezerw¢ na przejciowg réznice w podatku dochodowym z tytutu
amortyzacjisrodkéw trwatych ohjtych ulgami.

Koszty finansowania zewrtrznego

Koszty finansowania zewtrznego (zgodnie z MSR 23, pofl@g wzorcowe) ujmowanegako koszty okresu,
w ktérym zostaly poniesione bez wgdl na sposéb wykorzystania ayezki lub kredytu, odnosz je
w rachunku zyskéw i strat w koszty finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wediug ceny nabycia. Wa#éb pocatkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartcsci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoi@&gr) oraz odpisy z tytutu trwalej utraty waito
Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpmizowanych wykazywane gs wedlug ceny nabycia
z uwzgkdnieniem trwalej utraty warfoi.

Dtugoterminowe rozliczenia megdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia muilzyokresowe obejmagijaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
os6b prawnych, powstate wobec istnienia ujemnycmiod przefciowych, ktére w przyszkei spowoduy
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowa@gz prawa do odliczenia straty podatkowej. Grupa
kapitalowa oddzielnie wykazuje rezerw tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwazoaowhzania”,

nie dokonuje kompensaty tych dwdch pozycji. Ponatitgoterminowe rozliczenia gazyokresowe obejmaj
réwniez inne rozliczenia mgdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia rat koszpdeekracza 12 miegty.

Aktywa trwate i grupy aktywéw netto przeznaczonychdo zbycia

Zmiana klasyfikacji aktywow jako przeznaczone dgcé nastpuje w spotce wtedy gdy Zayd podpt decyzg

0 jego sprzedy, a aktywo kdzie generowato przychdéd ze sprzadaa nie jak dotychczas przychdd
z dziatalndci operacyjnej. Jednostka wycenia sktadnik aktywdwmatych zaklasyfikowany jako przeznaczony
do sprzeday w kwocie niszej z jego wartii bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw matkju obrotowego obejmaj materiaty, produkej w toku, produkty gotowe,

towary i zaliczki na poczet dostaw.

1. Zapasy materiatldw wyceniane wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku imporémnyc
zakupu powiksza s¢ 0 obchzenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nabsidada s Z ceny
zakupu i kosztow zakupu, ktére dolicza i momencie zakupu materiatow begpinio do ceny zakupu.
Cena nabycia ulega zmianie przy kolejnych zakupiaetyliczana jest jakosrednia waona z zapasu
istniejacego i nowo dokonanych zakupow.

2. Towary wyceniane s réwniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania ceny s
identyczne jak przy zapasach materiatéw.

3. Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczywisteghnicznego kosztu wytworzenia z uweziylieniem
stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaly wycenione wedtug technicznégsztu wytworzenia z uwzgdnieniem czsci
statych kosztow pwednich produkcji, odpowiadgjprzecétnemu poziomowi wykorzystania zdokud
produkcyjnych. W eigu roku ewidencja jest prowadzona w statych cemaadencyjnych (techniczny koszt
planowany) korygowanych odchyleniami od kosztu retywnego. Na dzie bilansowy produkty gotowe
wyceniane g wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzemawyzszego od ich cen sprzeganetto.

5. Zaliczki na poczet dostaw zostaly wykazane wta¥ai nominalne;j.
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Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiatowaréw, wyrobéw gotowych) rozliczagsiv cataci

w koszty jezeli ich udziat w ogélnej wartei zakupionych materiatéw, towaréw lub wytworzonyelyrobdw
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje parziona odchylenia od cen ewidencyjnych rozlicza si
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Tworzone § odpisy aktualizujce wartd¢ zapaséw od zapasow nieraitych., ktdre znajdygj sie na stanie
magazynowym i utracity swoje cechyytkowe lub przydatng&. W bilansie odpisy te korygaljstan zapaséw
oraz odnoszoneasw cigzar pozostaltych kosztow operacyjnych. Ostatecznietoséa odpiséw wynika ze
szczego6towej analizy poszczegoinych pozycji zapasow

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe $ to wszystkie natenosci z tytulu dostaw i ustug niezafeie od umownego
terminu wymagalnéci oraz z pozostatych tytutdw, wymagalnych wggri 12 miesjcy od dnia bilansowego
z wylgczeniem tych nalaosci, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywéw finansowych, \agknych
w odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigie tych warunkéw naimosci 53 zaliczane do aktywow trwatych.
Naleznosci wykazywane g w wartgci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualipgg ich wartéc.

Naleznosci wycenione g w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwiekprzy czym odsetki te
ksiggowane g na dobro przychodéw finansowych.

Naleznosci podlegad aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akiwjacych, przy czym odpisy te
tworzone § z uwzgbdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogesiopnia prawdopodohistwa zaptaty nalenosci na
podstawie analizy danych historycznych dotpyzh $ciggalngci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalenosci.

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznoici tworzy st w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneediug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia pgednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP z o#tgo dnia roboczego poprzedgago dzié powstania
transakcji gospodarczej, chyba w innym wizacym jednostl dokumencie ustalony zostat inny kurs.
Zrealizowane rénice kursowe powstate poedizy dniem zaksgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dzieér sporadzenia bilansu nat&osci wyrazone w walucie obcej wyceniong w/g kursu zamkgicia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzlalansowy), ktéry ustala siw nastpujacy sposob:

- dla aktywéw -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpote, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP,

- dla pasywow sredni kurs sprzed® stosowanych przez banki obstugne spoétk, nie nizszy odsredniego
kursu NBP.

Ustalone saldo ic kursowych odnosi siodpowiednio:

nadwyke ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztéw finansowych,

nadwyke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@vych.

W rachunku zyskoéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje gipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafirsowe”.

Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje krétkoterminowe wyceniggsiedtug ceny nabycia z uwzglnieniem trwalej utraty wargoi.

Srodki pieni ezne

Srodki pientzne obejmuj gotowke w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywa ipiee
z terminem wykupu do 3 miesly. Srodki pientzne wycenione zostaly wg waém nominalnej. Srodki
pienkzne na rachunkach wykazywangtgcznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszong sa dobro przychoddw finansowych.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia mgdzyokresowe obejmyjczynne rozliczenia madzyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat
kosztow nagpi w okresie 12 miesty.

Rozliczenia mgdzyokresowe czynne obejmuy:

- odpis na Zaktadowy FunduSaviadcze Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
- koszty prenumeraty dotygze nasipnego roku obrachunkowego,

- koszty zwjzane z emigjbondéw handlowych,

- koszty prowizji bankowych,
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- koszty udziatu w targach,

- koszty ubezpieczei inne dotycace nasfpnego roku obrachunkowego,
- koszty zwjzane ze zmianami wdronych systemow ptac i R-3,

- koszty katalogdéw zakupionych i nie rozchodowanych

Kapitaty wkasne

Kapitaty wykazywane gw ksiegach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statot@mnwpisem w Krajowym

Rejestrze gdowym:

- kapitat akcyjny wykazywany jest w wysada@ zgodnej ze Statutem Spoétki oraz wpisem do Krajgw
Rejestru $dowego w wartéci nominalnej,

- kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze Statutea podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowinmice pomiedzy wartdcig netto srodkéw trwatych przed
i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosostmyrzepiséw oraz nadvidge z przeszacowania wasm
bilansowe]j sktadnikéw aktywéw wg wakimi godziwej. Na kapitat ten odnosigsiowniez skutki wyraenia
w cenach rynkowych inwestyciji,

- akcje whlasne nabyte w celu umorzenia.
Rdéznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciectmdu lub likwidacjgrodka trwatego przenoszone
sa na kapitat zapasowy.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowizania
Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdRezerwy tworzone
sa w przypadku, kiedy w nagistwie przeszlych zdaraepowstaje potencjalne, mldve do oszacowania
zobowizanie, ktére w przyszéoi maze z duym prawdopodobigstwem spowodowawyplyw z aktywow
generujcych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzldlansowy w
celu skorygowania do wysokad szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na temdzie
Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

- rezerwy na przégiows roznice w podatku dochodowym od oso6b prawnych,

- rezerwy na prawdopodobne zobgrénia,

- rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy eméngta

- inne rezerwy.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowizania diugoterminowe obejmujzobowhzania, z wyjtkiem zobowszan z tytulu dostaw i ustug,
ktérych termin platnéci ostatniej raty przypada na okres roku gasjcego po dniu bilansowym.
Zobowigzania te wykazywane zostaty w kwocie wymagej zaptaty na dziebilansowy.

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zagcane, wykazane zostaly na dzibilansowy
w kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywsneredtug wartéci nominalnej.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujegsiv polskich ztotych na dzieich przeprowadzenia pwednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski z ostatniego dnia roboczego poprzegdzagjo
dzien powstania transakcji gospodarczej, chyleaw innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate pogoizy dniem zaksgowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.

Na dzieér sporadzenia bilansu nal@osci wyrazone w walucie obcej wyceniong w/g kursu zamkgicia (kurs
natychmiastowego wykonania na dzladlansowy), ktéry ustalasiw nasgpujacy sposob:

- dla aktywéw -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshegugpotk, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP

- dla pasywow-sredni kurs sprzeds stosowanych przez banki obstugpg spotk, nie nizszy odsredniego
kursu NBP.

Ustalone saldo tdnic kursowych odnosi siodpowiednio:
- nadwyzke ujemnych réanic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztow finansowych,
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- nadwyzke dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@wych.

W rachunku zyskoéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadikge
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyafirsowe”.

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow, pp@zek wycenianeasw momencie ich pogtkowego ugcia w
ksiegach w cenie nabycia, tj. w waét godziwej zaptaty otrzymanej za prgeip zobowjzania

Leasing

Srodki trwate iywane na podstawie uméw leasingu finansowego, kpieenosz na Grug kapitatows
zasadniczo wszystkie korgy i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywowy wykazywane w bilansie wedtug
wartasci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyoegzacyjne. Przyte okresy
uzytkowania wynikag z ustalonych okres6éw ekonomicznejyteczndci. Optaty leasingowe rozdzielang s
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconaeddaeszobowizania. Koszty finansowey ksiegowane
bezpdrednio w rachunek zyskéw i strat.

Programy swiadczei pracowniczych

Do konca 2010 r. pracownicy mieli prawo do ofmnych nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalno
rentowych. Nagrody jubileuszowe byty wyptacane gagnigciu okrelonej liczby lat pracy, natomiast odprawy
emerytalno-rentowe byly wyptacane jednorazowo podegfciu na emerytur lub rent, zgodnie z zasadami
wynagradzania, przy czym wysako swiadczér w obu przypadkach zatg¢ od wysokdéci sredniego
wynagrodzenia za okres przepracowany w spoice othmajniszego krajowego wynagrodzenia za okres
przepracowany poza spétk stazu pracy. Rezerwa na dlugoterminowe odprawy emeargtabyceniane byty
wedtug wartdci biezacej przysztego zobowizania metodami aktuarialnymi, natomiast kwota neyena
nagrody jubileuszowe wynikata z porozumienia 4dtzze Zwjzkami zawodowymi.

Wszystkie ré@nice wartdci rezerw odnoszone byly saiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.
Emitent tworzy rezergrna nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktGgeraktowane jako krotkoterminowa,
kumulowana ptatna nieobecita zostanie zgodnie z przewidywaniami zaptacona.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zygldaego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowizan. Wedtug tej metody spodziewane efekty podatkoweniod
przegciowych g ustalane na podstawie obawmijacych w danym roku stawek podatkowych i wykazyweaaie]
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezgoguprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiké
przegciowe g zdefiniowane jako rénice pomédzy podatkow i bilansovg wycery aktywow i pasywoéw.
Zobowigzanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczoneg&azywane jest odpowiednio jako zobgranie
lub aktywa dlugoterminowe. Wykazywana w rachunkwskdyv i strat cgs¢ odroczona stanowi gdice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku dochweego odroczonego na koniec i na pgek okresu.
Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dadveego dotycgce zdarzé rozliczanych z kapitatem
wilasnym odnosi gina kapitat wiasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodolgwa osignigcia w przysziéci
dochodu do opodatkowania wystarera&igo do zrealizowania skladnikow aktywéw z tytuldrarzonego
podatku dochodowego.

Rezerw na odroczony podatek dochodowy tworzy wiobec istnienia dodatnich adic przegciowych, ktére
w przyszigci spowodug zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Ptatnosci instrumentami kapitatowymi

Jednostka domingga dostosowata kgji do wymogow MSSF 2 (Ptatéa w formie akcji wikasnych). Zgodnie z
przepisami przégiowymi, wymogi MSSF 2 zastosowane zostaty w odaei@s do programow platioi
instrumentami kapitatowymi, ktérych wszystkie wakupozwalajce na bezwzghng realizacg praw przez ich
beneficjentow nie zostaly zrealizowane do 1 styg2405r.

Programy rozliczane przez dostavinstrumentoéw kapitalowych aswyceniane wedlug warfoi godziwej
w momencie ich rozpoeeia. Tak ustalona warté godziwa jest rozliczana w koszty przez okres tian
programu a do uzyskania przez uczestnikéw bezwdgkego prawa do ofgia instrumentow kapitatowych.
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Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest #da umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finangmme jednej strony
i zobowgzania finansowego lub instrumentu kapitalowegougij strony.

Aktywa finansowe Grupa kapitatowa klasyfikuje degpujacych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w waftdgodziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagdno
- aktywa finansowe dogbne do sprzeds.

Zobowizania finansowe dzielong sa:

- zobowgzania finansowe wyceniane w waitogodziwej przez wynik finansowy,

- zobowgzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Podstaw dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywBmansowych oraz ich charakter. Emitent clae
klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ichcagtkowym uciu, a naspnie poddajeg weryfikacji na
kazdy dzieh sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia gina moment ich gfia w kstgach w wartéci godziwej. Pocztkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z yiigem aktywow finansowych zaliczonych do kategewjicenianych

w wartasci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transajkeyewentualnego zbycia sktadnika aktywow nie
s3 uwzgkdniane przy p#niejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik akbyv finansowych jest
wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sirory umowy (kontraktu), z ktdrej to aktywo finansowenika.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa kapitalowa ocenia, czy istpigrzestanki wskazage na utrat wartaici
sktadnika aktywow finansowych (lub grupy aktywéwdhsowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do
dostpnych do sprzeds, przy ustalaniu, czy nagtita utrata wartéci, bierze s3 pod uwag micdzy innymi
znacacy lub przedtuajacy sk spadek wartei godziwej papieru wartgiowego poniej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywaafisowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finamsow
wyznaczone w momencie ich patwego ugcia, wyceniane w warkgi godziwej przez wynik finansowy.
Sktadnik aktywow finansowych zaliczagsilo kategorii przeznaczonych do obrotiejée nabyty zostat w celu
sprzeday w krotkim terminie, jeeli stanowi czs¢ portfela, ktéry generuje krotkoterminowe zyski ltgh jest
instrumentem pochodnym o dodatniej wéctagodziwej.

W Grupie kapitatowe] do tej kategorii naleprzede wszystkim instrumenty pochodne (Emitent st@suje
rachunkowéci zabezpieca® oraz instrumenty diine lub kapitalowe, ktére zostaty nabyte w celu ich
odsprzeday w krétkim terminie.

Wbudowane instrumenty pochodng sddzielane od umoéw i traktowane jak instrumentehmune, jeeli
wszystkie z nagpujacych warunkéw g spetnione:

- charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instmimenie g scisle zwiagzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w kgpdany instrument jest wbudowany,

- samodzielny instrument z identycznymi warunkamilizeaji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

- instrument hybrydowy (zlmny) nie jest wykazywany w waida godziwej, a zmiany jego wagci
godziwej nie § odnoszone w zysk/steahetto ( tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudoy w
sktadnik aktywéw finansowych lub zobayganie finansowe wyceniane wedlug waciogodziwej
przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Wbudowane instrumenty pochodng swykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielr&rimenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianysh wartgici godziwej przez wynik finansowy
wyceniane 8 na kady dziex sprawozdawczy w warfoi godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszogens
przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumeng@imhodnych w wartei godziwej dokonuje sina dzié
bilansowy oraz na kaly koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyqamgprowadzone przez banki
realizupce transakcje. Pozostate aktywa finansowe wycenvangartgci godziwej przez wynik finansowy
wycenia s¢ stosujc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpdwie techniki wyceny, ktére
obejmuj: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakdji ten ofertowych, poréwnanie do podobnych
instrumentéw, modele wyceny opcji. Waitogodziwg instrumentéw dianych stanowg przyszte przeptywy
pienkzne zdyskontowane bigca rynkowy stop procentovg wiasciwg dla podobnych instrumentow.
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Pozyczki i naleznosci

Pazyczki i nalenosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatdgiach, nienotowane na aktywnym rynku. W 2zal@ci od ich terminu
wymagalndci zalicza st je do aktywéw trwatych (aktywa wymagalne powyw terminie powyej 1 roku od
dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wynraga terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pazyczki i naleznosci 3 wyceniane na dziebilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do grigpyEmitent
zalicza gtdwnie nalenosci handlowe oraz depozyty bankowe i indredki pienezne jak réwni¢ pazyczki i
nabyte, nienotowane instrumenty &he, niezliczone do pozostatych kategorii aktywomafisowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalndci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wygalaci 3 to inwestycje o okrdonych lub
mozliwych do okrélenia ptatndciach oraz ustalonym terminie zapadatipco do ktérych Spéitka posiada
zamiar i maliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadakwd Grupa kapitatowa zalicza do tej kategorii yo#nie
notowane instrumenty dine o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane dxégorii aktywow finansowych
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy lub do aktywéwndnsowych dogpnych do
sprzeday. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagébh wyceniane $ na kady dziea
sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosmwaafektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostpne do sprzeday

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy s to instrumenty finansowe, inne zninstrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dogpbne do sprzedg” albo niezaliczone daadnej z pozostatych kategorii. Do aktywow
dostpnych do sprzedy zalicza s gtownie instrumenty dine nabyte w celu lokowania nadiek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakfk@wane do aktywdéw finansowych wycenianych
w wartaci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiadtkiego ich utrzymywania w Grupie
kapitalowej. Ponadto Emitent kwalifikuje do tej &gorii inwestycje kapitalowe nie i obowizkiem
konsolidaciji.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg zalicza st do aktywéw trwatych, o ile nie istnieje zamiar ey
inwestycji w ciagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywéw obwgtch — w przeciwnym wypadku. Aktywa
finansowe dospne do sprzeds wyceniane $ na kady dzien sprawozdawczy w warfoi godziwej a zyski

i straty (za wyitkiem strat z tytutu utraty wargoi) ujmowane s w kapitale wkasnym.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniagsha moment ich gpia w ksggach w wartéci godziwej. W pocatkowe]
wycenie uwzgldniane § koszty transakcji z wyikiem zobowjzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy. Koszty transajkey wyzbycia si skladnika
zobowgzan finansowych nie suwzgkdniane przy p#niejszej wycenie tych zobowdan. Sktadnik zobowjzan
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Gruppikatowa staje sistrory umowy (kontraktu), z ktérej to
zobowgzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartii godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobawan: zobowhzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowgzania finansowe wyznaczone w momencie ich pikcavego ugcia jako wyceniane w wardoi
godziwej przez wynik finansowy. Zoboagania finansowe przeznaczone do obratdoszobowgzania, ktore:
zostaly zacignicte gtownie w celu sprzedg lub odkupienia w bliskim terminie lubasczscia portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi zadza s¢ lacznie, i dla ktdérych mma potwierdz
generowanie krétkoterminowych zyskéw lub sganows, instrumenty pochodne.

W grupie kapitatowej do zobowdan finansowych wycenianych w wak godziwej przez wynik finansowy
naleza przede wszystkim instrumenty pochodne o ujemnejtod@ godziwej. Zobowizania zaliczone do
zobowgzan finansowych wycenianych w wakm godziwej wycenianegsna kady dzien sprawozdawczy w
wartasci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszomews przychody lub koszty finansowe. Wyceny
instrumentéw pochodnych w waséth godziwej dokonuje gina dzié bilansowy oraz na kaly koniec okresu
sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzarezpbanki realizgce transakcje. Warié godzing
instrumentow dlanych stanowg przyszie przeplywy pieaine zdyskontowane bigcg rynkowg stop
procentovy wiasciwa dla podobnych instrumentdw.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowzania finansowe, niezliczone do zobgrd finansowych wycenianych w wat godziwej
przez wynik finansowy zalicza¢sdo zobowizan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszbe.
kategorii tej Emitent zalicza glownie zob@aania z tytutu dostaw i ustug oraz zapiicte kredyty i payczki.
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Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia s zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywne
stopy procentowe;j.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiw polskich ztoty na dzieich przeprowadzenia p&ednim
kursie ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski z ostatniego dnia roboczego poprzegdzajo
dzien powstania transakcji gospodarczej, chyleaw innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat
inny kurs.

Aktywa i zobowjzania piengzne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneaswg kursu
zamkngcia (kurs natychmiastowego wykonania na ddgansowy), ktory ustala &w nastpujacy sposob:

- dla aktywéw -$redni kurs kupna stosowanych przez banki obshogugpotk, nie wyzszy odsredniego kursu
NBP,

- dla pasywow sredni kurs sprzeds stosowanych przez banki obstugeg spotk, nie nizszy odsredniego
kursu NBP.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyniaian kurséw wymiany po dacie transakajioginoszone
w ciezar rachunku zyskow i strat.

Przychody ze sprzeday towardw i ustug

Przychody ze sprzedya towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odai@w i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

- znana jest wiarygodna kwota przychodu,

- istnieje prawdopodobistwo,ze spétka osignie korzyci ekonomiczne zvgzane z realizagjtransakciji,

- zakaiczenie transakcji na dzidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

Przychody z odsetek
Przychody z tytutu odsetely s;jmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendysijmowane w momencie wplywu na rachunek bankowy.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjnessujmowane w okresie, ktérego dotycz

Koszty finansowe
Koszty finansowegodnoszone w erar rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Zysk netto na akcie

Zysk na jedn akcg zwyklg ustalono jako iloraz zysku netto za dany okresty i sredniej waonej liczby
akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jednakcg ustalono jako iloraz zysku nettosiedniej weonej rozwodnionej liczby
akciji.

3. Nowe standardy rachunkowosci 1 zmiany polityki
rachunkowosci

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowdei i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sponzizonego na dzie 30 czerwca 2011 rokugsspéjne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegolkzabrotowy zakaczony 31 grudnia 2010 roku,

i pétrocze zakaczone 30 czerwca 2010 roku, z wikiem zmian opisanych pamj. Zastosowano takie same
zasady dla okresu higcego i poréwnywalnego, chybze standard lub interpretacja zakladaly aeyhie
prospektywne zastosowanie.
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Zmiany wynikaj ace ze zmian MSSF

Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretagjelane przez Rad Mi¢dzynarodowych
Standardéw Rachunkoww lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawc@md Finansowej
obowigzuja od 1 stycznia 2010 roku:

e Zmieniony MSSF 3 Pgtzenia jednostek gospodarczyapublikowany w dniu 10 stycznia 2008 roku,

e Zmieniony MSR 27Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansgblikowany w dniu 10
stycznia 2008 roku,

* Zmieniony MSSF 1Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw SprawozdawicizBinansowej po
raz pierwszypublikowany w dniu 27 listopada 2008 roku,

e Zmieniony MSSF IZastosowanie Mdzynarodowych Standardéw SprawozdawcizBinansowej po
raz pierwszypublikowany w dniu 23 lipca 2009 roku,

« Poprawka do MSR 3%pelniagce kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 3@uinenty
finansowe: ujmowanie i wycermgublikowana w dniu 31 lipca 2008 roku,

* Zmiana do MSSF Pfatnasci w formie akcjiopublikowana w dniu 18 czerwca 2009 roku,

e Poprawki do rénych standardéw wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej2007-2009 Annual Improvemepts

e Interpretacja KIMSF 12 mowy na ustugi koncesjonowanwgdana w dniu 30 listopada 2006 roku,
* Interpretacja KIMSF 1&mowy dotyczce budowy nieruchondol wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,

« Interpretacja KIMSF 1&abezpieczenie udziatdbw w aktywach netto jednakiiatajgcej za granig
wydana w dniu 3 lipca 2008 roku,

* Interpretacja KIMSF 17Przekazanie aktywdw niegotdwkowych deieielom wydana w dniu 27
listopada 2008 roku,

« Interpretacja KIMSF 1®rzekazanie aktywow przez klientéwdana w dniu 29 stycznia 2009 roku.

Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziataci i sytuacg finansowy spoitki, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunkéivtub ewentualnie rozszerzeniem zakresu ngdmigch ujawnié czy
tez zmiary uzywanej terminologii.
Gltéwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmieniony MSSF Folgczenia jednostek gospodarczych

Zmieniony MSSF 3 zostat opublikowany w dniu 10 gtyi@a 2008 roku. MSSF 3 oboyziuje prospektywnie dla
pofaczen jednostek gospodarczych z glahabycia przypadaga nie wczdéniej niz 1 lipca 2009 roku.
Wprowadzone zmiany zawiesam.in. maliwos¢ wyboru ugcia udzialéw niedagych kontroli albo wedtug
wartasci godziwej, albo wedlug ich udzialu w wasth godziwej zidentyfikowanych aktywéw netto;

w przypadku przej kilkuetapowych — konieczid przeszacowania dotychczas posiadanych udziatbw do
wartaici godziwej na dzig nabycia kontroli z odniesieniemzrdicy do rachunku zyskéw i strat oraz dodatkowe
wytyczne dla zastosowania metody nabycia, w tyrktdnsanie kosztow transakcji jako koszt okresu, @it
zostat on poniesiony.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wphyassprawozdanie grupy kapitalowej, a oszacowage |
wptywu w przysztgci nie jest maliwe.

e Zmieniony MSR 275konsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany w dniu 10 gty@ 2008 roku. Ma on zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 lipca 2009 roku lub pdiej. Standard wymaga, aby efekty transakcji
z udzialowcami posiadajymi udzialy niedajce kontroli byly ujmowane bezpm@dnio w kapitale, o ile
zachowana jest kontrola nad jedngstkzez dotychczasawjednostk dominupca. Standard uszczegotawia
rowniez sposéb ujcia w przypadku utraty kontroli nad jednagtkaleng, tzn. wymaga przeszacowania
pozostatych udziatéw do watit godziwej i ugcia ré&znicy w rachunku zyskéw i strat.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wphyavsprawozdanie grupy kapitalowej, a oszacowage j
wpltywu w przyszigci nie jest maliwe.
e Zmieniony MSSF 1Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw SprawozdawecizBinansowej po
raz pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 27 digaida 2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2009 roku lub pdiiej. Zmieniony standard nie zawiera istotnych amoa
charakterze merytorycznym, proponuje natomiastgnstwuktue standardu i scala w jeden dokument wszystkie
zmiany jakie miaty miejsce do tej pory.
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Zastosowanie zmienionego standardu nie miato wplgavgprawozdanie grupy kapitatowe;.

e Zmieniony MSSF 1Zastosowanie Mdzynarodowych Standardéw SprawozdavcizBinansowej po
raz pierwszy

Zmieniony MSSF 1 zostat opublikowany w dniu 23 &p2009 roku i ma zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2010 roku lub pdiej. Zmieniony standard wprowadza dwa dodatkowe
zwolnienia dla jednostek stogaych Miedzynarodowe Standardy SprawozdawcioFinansowej po raz
pierwszy.

Zmieniony MSSF 1 nie miato wptywu na sprawozdamerisowe grupy kapitatowe;.

* Zmiana do MSR 39Spetiajce kryteria pozycje zabezpieczane Zmiany MSR 38umnenty
finansowe: ujmowanie i wycena

Zmiana do MSR 39 zostata opublikowana w dniu 3&di2008 roku i ma zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sg¢ 1 lipca 2009 roku lub pgdiej. Zmiana precyzuje zasady kwalifikacji oraz wraki, jakie
musi spetni pozycja finansowa, aby mogta zasimkwalifikowana jako pozycja zabezpieczana. Wpdreae
zmiany objdniaja, w jaki sposob obecnie istrdep podstawowe zasady rachunkéeiaabezpiecze powinny
by¢ stosowane w sytuacji wyznaczenia jednostronneggkey (tj. zmiany wartéci przeptywdw piergznych lub
wartcsci godziwej pozycji zabezpieczanej jedynie pefilub powyej pewnego wyznaczonego putapu
wyznaczonej zmiennej) oraz inflacji stangegj czs$¢ przeplywdw pieniznych dla danego instrumentu
finansowego — jako pozycji zabezpieczanych.
Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wptyevsprawozdanie finansowe grupy kapitatowej.

e Zmiana do MSSF Platnasci w formie akcji

Zmiana do MSSF 2 zostata opublikowana w dniu 18&wea 2009 roku. Ma ona zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2010 roku lub poiej. Zmiana do standardu wyjda, w jaki sposéb
jednostka zalema w grupie powinna prezentovaiektore ptatnéci w formie akcji w swoim sprawozdaniu
finansowym. Transakcje w ktrych jednostka otrzyentgwary i ustugi za ktére ptaci inny podmiot z jgyu
powinny zostd wykazane w ksigach jednostki otrzymaggej towary lub ustugi, niezateie od tego, ktéra
jednostka transakgjozlicza i w jaki sposéb nagtuje zaptata.

Zastosowanie zmiany do standardu nie miato wptyevsprawozdanie finansowe grupy kapitatowej.

e Zmiany do ré@nych standardéw wynikage z corocznego przeglu Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei FinansowejZ007-2009 Annual Improvements

W dniu 16 kwietnia 2009 roku zostaty opublikowar@édne zmiany do dwunastu standardow wynjkaj z
corocznego przegilu dokonanego przez RaMiedzynarodowych Standardow Rachunkéeiov sierpniu 2008
roku, majce na celu usuetie niespojnéci i jasniejsze sformutowanie standardéw. Nlane zastosowanie
przewanie dla okreséw rocznych rozpoczysmjch sé 1 lipca 2009 roku lub pdiiej (w zalenosci od
standardu). W ramach zmian zmodyfikowano m.in. MBRLeasing wprowadzajc konieczné¢ odrcbnej
oceny charakteru leasingu w stosunku da:tybh nim gruntéw i budynkéw. Zmiana nakazuje ponswoerg
klasyfikacji gruntdw w leasingu, przyjmug za podstay informacje istnigjce w momencie rozpoezia
leasingu. Przy ocenie charakteru leasingu w odmési do gruntdbw naly uwzgkdnic fakt ich
nieograniczonego ekonomicznego okresytkowania. Leasing nowo zaklasyfikowany jako legsimansowy
co do zasady wymaga retrospektywneggiaj w sprawozdaniu finansowym.

Emitent zastosowat te zmiany zgodnie z wytycznynit U pé&niej niz zakladano to w momencie ich
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miajaywu na sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej

« Interpretacja KIMSF 12 mowy na ustugi koncesjonowane

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana w dniu 3tbpsda 2006 roku i ma zastosowanie dla okreséwngate
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2008 roku lub pniej. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresidasmvania
istniejgcych standardoéw przez podmioty uczestmeez w umowach koncesji na ustugi gaizy sektorem
publicznym a prywatnym. Interpretacja KIMSF 12 dmty umow, w ktérych zlecagy kontroluje to, jakie
ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktimomuswiadczy te ustugi i za jakcere.

Emitent zastosowalktinterpretagi zgodnie z wytycznymi UE — fdiej niz zakladano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miajaywu na sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej
e Interpretacja KIMSF 1®%mowy dotyczce budowy nieruchondol

Interpretacja KIMSF 15 zostala wydana w dniu 3 dii2008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé po 1 stycznia 2009 roku lub fdiej. Interpretacja dotyczy podmiotéw prowadych
dziatalng¢ dewelopersk Interpretacja ta zawiera wskazOowki w jakim monienon jaki sposéb powinny gy
ujmowane przychody ze sprzeglanieruchoméci i zwigzane z nimi koszty sprzega w sytuacji, gdy umowa
pomiedzy deweloperem i nabywaostaje zawarta przed uwazeniem budowy nieruchorig. Zawiera réwnie
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wytyczne odnénie sposobu ustalania, czy umowa o bugdmieruchoméci podlega wymogom MSR 11 czy
MSR 18.

Emitent zastosowalktinterpretagi zgodnie z wytycznymi UE — fdiej niz zakladano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miajgywu na sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej

« Interpretacja KIMSF 1&abezpieczenie udziatdw w aktywach netto jedndgtatajcej za granig

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana w dniu 3 42008 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé po 1 pdadziernika 2008 roku lub diej. Interpretacja dotyczy podmiotéw stagjch
zabezpieczenie inwestycji w jednostki zagraniczmmstarcza informacji i wyjmien, kiedy i w jaki sposéb
zabezpieczenia te mp@y¢ dokonywane.

Emitent zastosowalktinterpretagi zgodnie z wytycznymi UE — fdiej niz zakladano to w momencie jej
opublikowania. Zastosowanie interpretacji nie miajgywu na sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej

* Interpretacja KIMSF 1Przekazanie aktywow niegotéwkowychseteielom

Interpretacja KIMSF 17 zostala wydana w dniu 27tofimda 2008 roku i ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczygeych se po 1 lipca 2009 roku lub pgdiej. Interpretacja zawiera wytyczne
odnasnie ujmowania transakcji polegaych na przekazywaniu udzialowcom aktywéw niegizmych.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sgadanie finansowe grupy kapitatowe;.
« Interpretacja KIMSF 1®rzekazanie aktywéw przez klientéw

Interpretacja KIMSF 18 zostala wydana w dniu 29catya 2009 roku i ma zastosowanie dla aktywow
otrzymanych w okresach rozpoczygmjch sé 1 lipca 2009 roku lub pdiej. Interpretacja zawiera wytyczne
odnasnie ujmowania aktywow otrzymywanych w celu zapewraeprzekazujcym te aktywa dospu do ustug
uzyteczndci publicznej, takich jak elektryczig gaz i woda.

Zastosowanie interpretacji nie miato wptywu na sgadanie finansowe grupy kapitatowe;.

Standardy nieobowhzujace (Nowe standardy i interpretacije)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym spotka nie cydewata o wczéniejszym zastosowaniu
opublikowanych standard6w lub interpretacji przefudag wejscia wzycie.

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przead RMig¢dzynarodowych Standardow
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszty
jeszcze wycie na dzié bilansowy:

e Zmieniony MSSF IZastosowanie Mdzynarodowych Standardéw SprawozdawcizBinansowej po
raz pierwszy

Zmieniony MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 styiez2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rodznyc
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2010 roku lub pdiej. Zmieniony standard zawiera regulacje dofgez
ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych porgmainych w zakresie MSSF 7.

Emitent zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznibl2@ku.
Zmieniony MSSF 1 niedalzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe grupyitedowe;.
e Zmiany w MSSF Znaczca hiperinflacja i usuricie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 giad2010 roku i maj zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 lipca 2011 roku lub piniej. Zmiany dotycg odniesienia do statej daty
»1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF popigrwszy i zmieniaj ja na ,dzier zastosowania MSSF
po raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecZobprzeksztatcania transakcji, ktére miaty miejgreed
dniem przejcia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do atdndzostaj dodane wskazowki odénie
ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktore¢pgst po okresach znagzej hiperinflacji,
uniemaliwiajacej petrs zgodndé z MSSF.
Emitent zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 styczniE22@ku.
Zmieniony MSSF 1 niedalzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe grupyitedowe;.

e Zmiany w MSSF Wjawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu ZgmEernika 2010 roku i majzastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 lipca 2011 roku lub pdiiej. Celem zmian w standardzie jest uwienie
uzytkownikom sprawozda finansowych lepszego zrozumienia transakcji przek@a aktywdw finansowych
(np. sekurytyzaciji), w tym zrozumienia potencjalnyafektéw ryzyk, ktére zostaj jednostce, ktora przekazata
aktywa. Zmiany wymuszgjtakze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania vediy o znacgcej
wartasci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.
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Emitent zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznie22@ku.

Na dzién sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 9Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listd@2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zasgpienia MSR 39Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycemowy standard wejdzie vycie z dniem
1 stycznia 2013 roku.

Emitent zastosuje nowy standard od 1 stycznia 20&3.

Na dzién sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

* Zmiana do MSR 12Podatek odroczony: Odzyskiwaldoaktywéw stanowcych podstaw jego
ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 2@ gira 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rodznyc
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2012 roku lub piiej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposob wyceny akiy i
rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadkuutieomdaci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z
modelem wartéci godziwej okrélonym w MSR 40Nieruchomgci inwestycyjneWejscie wzycie zmienionego
standardu spowoduje Zewycofanie interpretacji SKI — 21Podatek dochodowy - odzyskiwalfio
przeszacowanych aktywéw niepodleggh amortyzacii

Emitent zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznis22@ku.

Na dzién sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania nowego standardu.

e Zmiana do MSR 24Ujawnianie informacji na temat podmiotow pg@anych opublikowana
4 listopada 2009 roku.

Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4patda 2009 roku i ma zastosowanie do okresow rateny
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2011 roku lub poiej. Zmiany obejmuj uproszczenie definicji jednostek
powigzanych oraz wprowadzenie uprosacpeingnie ujawniania transakcji z podmiotamgidacymi wiasndcia
Skarbu Pastwa.

Emitent zastosuje zmieniony MSR 24 od 1 stycznib12®@ku.

Zmiana do MSR 24 niechzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe grugyitatowej.

e Zmiana do MSR 3Mstrumenty finansowe: prezentacja

W dniu 8 padziernika 2009 roku opublikowano zmiaxotyczica regulacji zwazanych z klasyfikagj praw
poboru denominowanych w obcej walucie. Poprzedmawp takie jako instrumenty pochodne prezentowane
byly w zobowgzaniach finansowych. Po zmianie mapy¢ one, po spehieniu oldlenych warunkow,
ujmowane jako sktadnik kapitalu wlasnego, niezaie od tego w jakiej walucigslenominowane. Zmiana do
MSR 32 ma zastosowanie dla sprawazdzcznych rozpoczynagych sé 1 lutego 2010 roku lub pgaiej.

Emitent zastosuje zmieniony MSR 32 od 1 stycznib12®@ku.

Na dzié sporazdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany do rénych standardow wynikage z corocznego przeglu Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei FinansowejAnnual Improvemenys

W dniu 6 maja 2010 roku zostaty opublikowane kadepmiany do siedmiu standardéw wynidag z projektu
proponowanych zmian do ktzynarodowych Standardéw Sprawozdaviced-inansowej opublikowanego w
sierpniu 2009 roku. Majone zastosowanie przeivee dla okresOw rocznych rozpoczysmjch s¢ 1 stycznia
2011 roku lub péniej (w zalenoici od standardu).
Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresierdokah zmian z dniem ich weja wzycie.
Na dzién sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania zmienionych standardéw.

e Zmiana do Interpretacji KIMSE4 Przedptaty zwizane z minimalnymi wymogami finansowania

Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 rakuma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé po 1 stycznia 2011 roku lub fdiej. Zmiana interpretacjidolizie miata zastosowanie w
przypadkach, gdy jednostka podlega minimalnym wyomogfinansowania w zweku z istniegcymi
programamiwiadcze pracowniczych i dokonuje przedptat sktadek w cglatnienia tych wymogow.

Emitent zastosuje zmiany do Interpretacji KIMSFdt¥41 stycznia 2011 roku.
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Zmieniona interpretacja niethizie miata wptywu na sprawozdanie finansowe grugyitatowe].
* Interpretacja KIMSF 1Zamiana zobowrzai finansowych na instrumenty kapitatowe

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26éfsda 2009 roku i ma zastosowanie dla okresowngmte
rozpoczynajcych st po 1 lipca 2010 roku lub gaiej. Interpretacja zawiera wytyczne odni@ ujmowania
transakcji zamiany zobowdan finansowych na instrumenty kapitatowe.

Emitent zastosuje Interpretad{IMSF 19 od 1 stycznia 2011 roku.

Na dzién sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nié fjexliwe wiarygodne oszacowanie
wplywu zastosowania tej interpretaciji.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nienid sic obecnie w znaegzy sposéb od regulacji prayych
przez Ragd Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéeio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegaostaty
jeszcze przyjte do stosowania przez UE:
e MSSF 9 Instrumenty finansowepublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (zzpiéjszymi
Zmianami),

* Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowyopublikowane w dniu
7 padziernika 2010 roku,

e Zmiany w MSSF 1Znacgca hiperinflacja i usunicie statych datpublikowane w dniu 20 grudnia
2010 roku,

e« Zmiana do MSR 12Podatek odroczony: Odzyskiwaldoaktywéw stanowicych podstaw jego
ustaleniaopublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku.

4. Zmiany zasad stosowania rachunkowosci

Poréwnywalnos¢ danych

Przyjte przez Grup zasady rachunkowoi stosowane byly w sposobagly i s zgodne z zasadami

stosowanymi w roku poprzednim. Emitent dokonat¢@agicych zmian prezentacyjnych za poprzednie okresy:

- w sprawozdaniu z sytuacji finansowej spmizonym na dzig 30.06.2010 roku zmieniono sposéb prezentacji
rozliczen migdzyokresowych biernych. Kwet 1.589 tys. zt przeniesiono do: pozostatych rezerav
zobowizania w kwocie 1.586 tys. zt oraz do przychodéwygpr#ych okreséw w kwocie 3 tys. zi,

- w sprawozdaniu z przeptywéw pieanych sporzdzonym na dzie 30.06.2010 roku zmieniono sposéb
prezentacji Zmiany stanu rezerw o ke®t586 tys. zt z -174 tys. zt na 1.412 tys. zi,

- w sprawozdaniu z przeptywéw pieanych sporzdzonym na dzie 30.06.2010 roku zmieniono sposéb
prezentacji Zmiany stanu rozliazeniedzyokresowych o kwet1.586 tys. zt z 1.101 tys. zt na —485 tys. zt.

Korekta btedu

W sprawozdaniu za rok zakezony 30.06.2011 roku nie dokonywano korekiydiot

Podpisy cztonkéw Zanzdu:

Tomasz Grabczan Rafat Gulka
Wiceprezes Zagru Prezes Zagdu

Osoba, ktérej powierzono prowadzenieggsirachunkowych: e
Gléwny Ksjgowy
Tomasz Zajc

Zary, dnia 9 sierpnia 2011 roku.

59



